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Prospekt dluhopist s pevhym urokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 750.000.000 K¢&
s moznosti navyseni az do 1.500.000.000 Ké
splatnych v roce 2031

Tento dokument predstavuje prospekt dluhopist (Prospekt) dle Ceského prava s pevnym
urokovym vynosem v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 750.000.000 K¢ (slovy:
sedm set padesat miliont korun ¢eskych) s moznosti navySeni az do 1.500.000.000 K¢ (slovy:
jedna miliarda pét set miliond korun &eskych) splatnych v roce 2031 (Dluhopisy nebo Emise),
vydavanych spoleénosti Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
1, 1ICO: 116 43 064, LEI: 315700S1VU1JXCKJIR54, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 26498 (Emitent).

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole Emisni podminky DIuhopisu.
Datum emise Dluhopis( bylo stanoveno na 10. zafi 2026 (Datum emise).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise €ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisu pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem (jak je tento
pojem definovan nize) na zakladé aktualnich trznich podminek. K €astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisu vydanych po Datu emise bude dale pfipoéten odpovidajici alikvotni irokovy vynos, bude-
li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Manazer nema vuci
kterémukoli investorovi do Dluhopist zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle
emisnich podminek Dluhopist (Emisni podminky) uvedenych v kapitole Emisni podminky
Dluhopisti, dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist, kterym je 10. zafi 2031. Vlastnici
dluhopisu (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych
v kapitole Emisni podminky Dluhopist pfi porudeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v
pfipadech stanovenych zakonem Zzadat predCasné splaceni Dluhopist. Emitent je opravnén
Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole Emisni podminky
Dluhopist pfedCasné splatit.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé (i)
zastavnim pravem k akciim Emitenta; (ii) zastavnim pravem k akciim spole¢nosti Pale Fire Capital
SE, se sidlem Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 041 65 918, LEI:
315700FXU4HTYGBJ7WN20, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka H 1606 (Rugitel) nebo jinym zptsobem stanovenym v Emisnich podminkach; (iii)
zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth (jak
jsou tyto pojmy definovany v Emisnich podminkach); (iv) zastavnim pravem k pohledavkam
z pfislusné smlouvy o Vazaném uctu (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach); a (v)
financni zarukou Rucitele.

Dluhopisy jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespori rovhocenné vici vSem dalSim sou€asnym i budoucim nepodfizenym a

stejnym nebo obdobnym zplsobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.
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Platby z Dluhopist budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy u¢innymi
v dobé provedeni pislugné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb
Vlastniklim dluhopisu srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam
Vlastnikiim dluhopist nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatki. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosU Dluhopist. Blize viz kapitola Zdanéni.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povaZzuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole Rizikové faktory

Tento Prospekt byl vypracovan a uverejnén pro Ucely verejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢lanku
2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu) a pro Ucely pfijeti
Dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v Clenském staté
Evropské unie, a to konkrétné na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 14/682, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP). Vefejna nabidka
Dluhopisu bude ¢inéna Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je spolecnost J&T BANKA,
a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEI:
31570010000000043842, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1731 (J&T BANKA a Manazer). Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim Kota¢niho agenta (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach) a pfedpoklada, Zze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani
nejpozdéji k 10. zafi 2026.

RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisl jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici zné&ni Emisnich podminek byl schvéalen rozhodnutim CNB &. j.
2026/143201/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2026/00308/CNB/653 ze dne 13. srpna 2026, které nabylo
pravni moci dne 17. srpna 2026. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako
organ pfislusny ke schvaleni prospektu podle Nafizeni o prospektu, schvaluje tento Prospekt pouze
z hlediska toho, Ze splfiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada
Nafizeni o prospektu a toto schvéleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento
Prospekt vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu, €i kvality
cennych papir(, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu, pficemz CNB neposuzuje hospodarské
vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni
investor do Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.
Centralni depozitaf cennych papiru, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 250 81 489 (Centralni depozitar), pfidélil Dluhopisim ISIN CZ0003586208.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 12. srpna 2026. Objevi-li se nebo budou-li zjistény po
schvaleni Prospektu a pfed vydanim, resp. ukonCenim vefejné nabidky Dluhopisu €i pfijetim
Dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skuteénosti, podstatné chyby nebo
podstatné nepfesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit hodnoceni
cennych papirt, bude Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatk( k Prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen CNB.

Pro ucely verejné nabidky a prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je
Prospekt platny po dobu 12 mésict od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Prospekt
tedy pozbude platnosti 17. srpna 2027. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé vyznamnych
novych skute€nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni, jestlize
Prospekt pozbyl platnosti nebo pokud nejsou splnény podminky ¢lanku 23 Narizeni
o prospektu.
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Po skonc&eni vefejné nabidky Dluhopist nebo po pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP musi zajemci o koupi Dluhopist sva investiéni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé
tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatku, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl
Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, €i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finanéni udaje a
zpravy auditora, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Skupiny PFC,
na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory (https./palefirecapital.com/investori/) a
dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO:
116 43 064, v pracovni dny v dobé od 10:00 do 12:00 hod., od 13:00 do 14:00 a jindy po pfedchozi
domluvé s Emitentem (vice viz kapitolu DULEZITA UPOZORNENI).

Aranzér
J&T IB and Capital Markets, a.s.
Manazer

J&T BANKA, a.s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA

4171
Prague 2926640.26



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopist ve smyslu ¢lanku 6 Narizeni o prospektu a ¢lanku 24
narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se
doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce cennych papiri nebo
Jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
(Provadéci narizeni).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany
Jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvaleni Prospektu ze
strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovény v souladu se zékonem o cennych
papirech Spojenych stat americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji
byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na dzemi Spojenych statu americkych nebo osobam,
které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S
vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak neZ na zékladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsSifovani Prospektu a jakychkoli dalSich
material( vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisti si musi sami podle svych pomért urcit vhodnost takové investice. Kazdy
zajemce by mél predevsim (i) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisd,
vyhod a rizik investice do Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné
jeho pripadnych dodatku), (ii) mit znalosti o pfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup
k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu
na své celkové investicni portfolio, (iij) mit dostate¢né financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl
pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisu, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopist
(pfedevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho pfipadnych dodatki) a byt
seznamen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt
schopen ocenit (bud” sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit viiv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisti by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisd.
Zajemci o koupi Dluhopisti musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v
tomto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd. V pfipadé rozporu mezi informacemi
uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli
rozhodnuti o upséani nabizenych Dluhopist musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich
obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisti kazdym z potencialnich nabyvateld.

Emitent ani ManazZer neschvalili jakakoli jina prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné
takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace
schvalené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po
datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, ManaZer ani Zadny jejich zastupce necini Zadné prohlaseni Zadnému adresatovi nabidky
ani kupujicimu Dluhopist ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo
kupujiciho podle pfislusnych zékoni o investicich nebo jinych zékont. Kazdy investor by mél se
svymi poradci projednat pravni, dariové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisu.
Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Manazer necini
zadne vyslovné ani implicitni prohlaseni ani zavazek a neprebira Zadnou odpovédnost ve vztahu
k presnosti nebo Uplnosti informaci obsaZenych v tomto Prospektu nebo do néj zaclenénych ani
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jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopist. ManaZer neprebira
Zadnou odpovédnost ve vztahu kinformacim v tomto Prospektu obsaZenym nebo do néj
zaClenénych odkazem ani Zadnym jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti
s nabidkou nebo distribuci Dluhopist. Manazer vyslovné prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat
financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisti nebo poskytnout jakémukoli
investorovi do Dluhopist jakékoli informace, které se Manazer dozvédél.

Informace obsazZené v kapitolach Zdanéni a Vymahani soukromopravnich zavazku a Devizova
regulace Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vyéerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z vefejné pfistupnych zdroju, které
nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se
méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktor( uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni
pravni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvatelim Dluhopist se
doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych pravnich
pfedpisti, zejména devizovych a dariovych predpisti Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a
jinych pripadné relevantnich statu a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist, véetné vSech pfipadnych zahrani¢nich investord, se vyzyvayji, aby se soustavné
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni DIluhopisd, a
rovnéz prodej Dluhopist do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist ze zahraniéi, jakoZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni pfedpisy dodrZzovali.

Po dobu, kdy zistane jakakoli ¢ast Dluhopist nesplacena, bude na poZadani v bézné pracovni
dobé od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach). Blize viz kapitolu Emisni podminky DIluhopisd.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cCinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni &i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledku, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky
zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemize pfimo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisti by méli provést viastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setreni, a sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Pokud neni déale uvedeno jinak, vSechny financni Gdaje Emitenta vychazeji z mezinarodnich
standard(i pro financ¢ni vykaznictvi v platném znéni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné
uplatriovany (IFRS). Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finanéni tdaje Rucitele vychazeji z
Ceskych udetnich standardii (CAS). Kopie finanénich vykaz( a auditorskych zprév, které jsou do
tohoto Prospektu zaclenény odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v béZné pracovni
dobé od 10:00 do 12:00 hod., od 13:00 do 14:00 a jindy po predchozi domluvé s Emitentem v sidle
Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v ruznych tabulkach mirné lisit a hodnoty
uvadéneé jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych
vychazeji.

Bude-li tento Prospekt preloZzen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ¢eském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ¢eském jazyce.

Informace obsazZené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci
podle kapitoly Informace zaclenéne odkazem, nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny
ani schvéaleny CNB.
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I SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi kliCové informace, jez investofi potfebuji, aby porozuméli povaze a
rizikim Emitenta a Dluhopis. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto
Prospektu. Pojmy s poCateCnim velkym pismenem, které jsou pouzity ve Shrnuti, maji vyznam jim
pfifazeny v Emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné &asti Prospektu.

1 Uvod a upozornéni

Nazev Dluhopisu a

Nazev Dluhopisu je PALE F.F. 7,25/31. Centralni depozitaf cennych papirQ, a.s., se sidlem

mezinarodni Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozitaF) pridalil
identifikacéni islo Dluhopistim identifikacni kéd ISIN CZ0003586208.
(ISIN)

Identifikacni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisu je spole¢nost Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov,
110 00 Praha 1, ICO: 116 43 064, LEI: 315700S1VU1JXCKJIR54.

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim gisle +420 771 121 570 nebo prostfednictvim
emailové adresy jsme@palefire.com.

Identifikacéni a
kontaktni udaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a osoby,
ktera zada o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je:

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ICO: 471 15 378, LEl: 31570010000000043842. J&T BANKU je mozné kontaktovat na
telefonnim ¢gisle +420 221 710 666 nebo prostfednictvim emailové adresy
DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kotaéniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdé;ji
k 10. zafi 2026. Kotacnim agentem je J&T BANKA, a.s. (Kota€ni agent), ktera mize byt
kontaktovana zplsobem uvedenym vySe.

Identifikacni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje Prospekt

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad
finanénim trhem podle zak. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a ¢lanku 31 Nafizeni o prospektu.

Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800
160 170.

Datum schvaleni
Prospektu

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2026/143201/CNB/650 ke sp.
zn. S-Sp-2026/00308/CNB/653 ze dne 13. srpna 2026, které nabylo pravni moci dne 17. srpna
2026.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Uvod k prospektu DluhopisU.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisu by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek, a to v&etné jeho pfipadnych dodatku.

Investor mulze pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho ¢ast v pfipadé, ze Emitent nebude
mit dostatek prostfedk( na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu a/nebo vyplaceni vynosu
z Dluhopis.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaju uvedenych v Prospektu, miize
byt Zalujici investor povinen nést naklady na pfeklad Prospektu, vynaloZené pfed zahgjenim
soudniho Fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost
udaja ve shrnuti Prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo
v rozporu s ostatnimi &astmi Prospektu, nebo Ze shrnuti Prospektu pfi spoleném vykladu s
ostatnimi astmi Prospektu neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7 Nafizeni o prospektu.

2 Klicové informace o Emitentovi
2.1 Kdo je emitentem Dluhopisti?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemé registrace a
pravni predpisy,
podle nichz Emitent
provozuje €innost

Emitent je akciovou spole&nosti zalozenou podle prava Ceské republiky, se sidlem Zatecka
55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou B 26498, ICO: 116 43 064, LEI 315700S1VU1JXCKJIR54.
Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zadkonem €. 89/2012 Sb.,
ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (Obéansky zakonik) a zakonem ¢&. 90/2012
Sb., o obchodnich spoleCnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjSich predpisi (Zakon
o obchodnich korporacich) a zakonem ¢&. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve
znéni pozdéjsich predpisti (Zivhostensky zakon).
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Nad vySe uvedené predpisy se na nékteré spoleCnosti ze skupiny, do niz patfi Emitent,
spole¢nost Pale Fire Capital SE, se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 041
65 918, LEI: 315700FXU4HTY6J7WN20, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znaCtka H 1606 (Rugitel) a jeji Portfoliové spole¢nosti (Skupina
PFC), uplatni mj. i Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna
2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaju a o volném
pohybu téchto Udaji a o zruSeni smérnice 95/46/ES.

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Hlavni ¢innosti Emitenta je vydavani dluhopist a poskytovani ziskanych finanénich prostrfedku
formou uavérl v ramci Skupiny PFC, zejména Rugiteli. V minulosti Emitent vydal emisi
dluhopist s nazvem PALE F.F. 5,75/26, ISIN: CZ0003534596.

Hlavni ¢innosti Emitenta v souvislosti s timto Prospektem bude vydani novych Dluhopist a
poskytnuti takto ziskanych finanénich prostfedkd formou uvéru Ruciteli za ucelem financovani
novych obchodnich pfilezitosti Skupiny PFC, refinancovani vySe uvedené emise dluhopist
PALE F.F. 5,75/26, ISIN CZ0003534596, a uhrady souvisejicich poplatkii a nakladd. Kromé
zajistovani financovani pro Skupinu PFC a s tim souvisejicich ¢innosti Emitent od data svého
vzniku k datu Prospektu nevykonaval a neplanuje vykonavat Zadné dalsi €innosti.

Akcionari Emitenta

Jedinym akcionafem a zaroven ovladajici osobou podle Zakona o obchodnich korporacich
Emitenta je Ruditel, pficemz tento vztah ovladani je zalozen zejména na bazi pfimého
vlastnictvi vSech akcii Emitenta Rucitelem. Akcionafi Rucitele jsou uvedeni v nasledujici
tabulce:

Akcionér Podil na zdkladnim Podil na hlasovacich
kapitalu pravech
Jan Barta 38,40 % 38,59 %
Dusan Senkypl 38,40 % 38,59 %
David Holy 19,70 % 19,80 %
Jan Cerny 1,00 % 1,01 %
Jifi Ponrt 0,90 % 0,90 %
Petr Krajicek 0,60 % 0,60 %
PFC Ember a.s., se sidlem Zatecka 55/14, 0,50 % 0,50 %

Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 297 34 550,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
30787 (PFC Ember)

Rucitel 0,50 % 0%
Emitent je sougasti Skupiny PFC.

Klicové fidici osoby
Emitenta

Kligovymi Fidicimi osobami Emitenta jsou Dugan Senkypl a Petr Kraji¢ek.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je spoleCnost ECOVIS bif s.r.o., se sidlem Betlémské nameésti 351/6, Stare
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 276 08 875, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 118619.

2.2 Které finanéni informace o Emitentovi jsou klicové?

Klicové finanéni
informace o
Emitentovi

Zakladni finan¢ni udaje z auditovanych ucetnich zavérek Emitenta sestavenych na zakladé
Mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU za obdobi od 1.
ledna 2025 do 31. prosince 2025 a za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 jsou
uvedeny niZe, a to v celych tis. K&:

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
(vybrané udaje)

31.12. 2025 31.12. 2024

Prague 2926640.26

9/171




Provozni zisk/ztrata -1.222 -1.388

ROZVAHA
(vybrané udaje)
31.12. 2025 31.12. 2024
Cisty finanéni dluh 759.609 760.220

(dlouhodoby dluh +
kratkodoby dluh -
penézni prostfedky)
VYKAZ PENEZNICH TOKU
(vybrané udaje)

31.12. 2025 31.12. 2024
Cisté penézni toky z 226.971 1.916
provozni ¢innosti
Cisté penézni toky z 0 0
investi¢ni ¢innosti
Cisté penézni toky z -1.988 -2.024
finanéni Cinnosti

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevSim nasledujici potencialni
skute¢nosti:

1. Riziko ucelové zalozené spole¢nosti — Emitent je spole¢nost zalozena za Ucelem
vydavani dluhopist a nasledného poskytnuti ziskanych finanénich prostfedkd Ruciteli
a spole¢nostem ze Skupiny PFC. Emitent nevykonava a neplanuje vykonavat jinou
podnikatelskou €innost, a nemuze proto z jinych podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje
na splaceni dluhud z Dluhopisu. Kreditni zavislost Emitenta na Skupiné PFC proto muze
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu.

2. Riziko sekundarni zavislosti — Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na
rizicich tykajicich se Skupiny PFC. Vzhledem k zavislosti Emitenta na Skupiné PFC se
na schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Emise dluhopist mohou nepfiznivé projevit
veSkeré rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné PFC popsané nize. Riziko
sekundarni zavislosti mldze negativné ovlivnit schopnost Emitenta pinit dluhy z
Dluhopis(.

Vy8e uvedena rizika mohou mit zasadni negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci

Emitenta, respektive na jeho podnikatelskou ¢innost. To ve svém dusledku muze podstatné

zhorsit schopnost Emitenta plInit dluhy z Dluhopis.

3 Klicové informace o Dluhopisech
31 Jaké jsou hlavni rysy Dluhopist?

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 7,25 %, v pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoté Emise do 750.000.000 K& s mozZnosti navySeni az do 1.500.000.000 K¢,
splatné v roce 2031, ISIN CZ0003586208, nazev ,PALE F. F. 7,25/31%. Kazdy z Dluhopisl je
vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K&. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt
vydany, je 75.000 kusu v pfipadé, ze celkova jmenovitd hodnota Emise nepfesahne
750.000.000 K&, nebo 150.000 kust v pfipadé, ze celkova jmenovita hodnota bude navysena
na 1.500.000.000 K¢&.

Datum emise je 10. zafi 2026. Dnem konec¢né splatnosti dluhopist je 10. zafi 2031.
Dluhopisy jsou vydavany dle Zakona o dluhopisech.

Ména Dluhopist

Koruna &eska (CZK)

Popis prav
spojenych
s Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikd dluhopist plynouci z Dluhopisl upravuji Emisni
podminky.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno
zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist a pravo na
vynos z Dluhopist. Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni
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Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena
jednorazové.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schuzich Vlastnik( dluhopist v
pfipadech, kdy je takova schuize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi
podminkami. Dale je pfipusténa moznost rozhodovani Vlastnik( dluhopist o zalezitostech
patficich do pulsobnosti schize i mimo schlizi v pisemné formé v souladu s Emisnimi
podminkami.

Schuze Vlastnikd dluhopisi muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spole€ného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi pfedpisy spoleénym uplatnénim prav
u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou pInéni Emisnich podminek Dluhopis(.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat pfed€asné splaceni Dluhopisl v pfipadé, ze dojde
k Povolené pfeméné rucitele, Zavazné zméné statutu nebo Zméné ovladani, nastane a trva
Pfipad poruseni a v pfipadé neucasti na hlasovani nebo hlasovani proti Zméné zasadni
povahy na schuzi Vlastnik dluhopisu.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (v€etn€) ma Emitent pravo pred€asné splatit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (€astecné nebo uplIné), pficemz toto pravo mize uplatnit
pouze, pokud to oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji 40 dni pfed pfisluSnym dnem
predéasné splatnosti. Uplné splaceni Dluhopisti mize Emitent provést k jakémukoliv dni.
Casteéné splaceni Dluhopist miZze Emitent provést pouze ke Dni pfed&asné splatnosti
dluhopisq, ktery bude zaroveri Dnem vyplaty uroka.

PFi pfedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta se Emitent zavazuje vyplatit Vlastnikim
dluhopisti nad ramec jmenovité hodnoty a nabéhlého alikvotniho Urokového vynosu také
mimofadny vynos Dluhopist dle § 8 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd,
v platném znéni, ktery bude uren nasledovné: a) dojde-li k pfed€asnému splaceni v obdobi
do druhého vyroCi Data emise (v€etné), €ini mimofadny vynos jednu tficeti Sestinu (1/36)
ro¢niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho na jmenovitou hodnotu pFedCasné
splacenych Dluhopist nasobenou poctem celych mésicu, které zbyvaji ode Dne prfed¢asné
splatnosti do Dne konecné splatnosti dluhopist (véetné); nebo b) dojde-li k pfedéasnému
splaceni v obdobi od druhého do tfetiho vyroCi Data emise (v€etng), €ini mimoradny vynos
jednu Ctyficeti osminu (1/48) ro¢niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho na jmenovitou
hodnotu pfed€asné splacenych Dluhopisi nasobenou pocétem celych mésicu, které zbyvaji
ode Dne pfed€asné splatnosti do Dne konec¢né splatnosti dluhopist (v€etné). Od tietiho vyrodi
Data emise (v€etn&) nebude vyplacen Zadny mimofadny vynos.

Emitent mdze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Poradi prednosti
Dluhopist

v pripadé platebni
neschopnosti
Emitenta

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé
Zajisténim a Finan&ni zarukou, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovhocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci vSem dalSim souc¢asnym
i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem zajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu.

Prevoditelnost
Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt, pro Ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, pfevody Dluhopisu
pozastaveny v souladu s Emisnimi podminkami.

Vynos Dluhopist

Dluhopisy jsou uro€eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,25 % p.a.

Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetng zpétné&, vzdy k 10.
bfeznu a k 10. zafi kazdého roku. Prvnim Dnem vyplaty uroku je 10. bfezen 2027.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Prijeti Dluhopisti na
regulovany ¢i jiny
trh

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovéani nejpozdé;i
k 10. zafi 2026.

3.3 Je za dlu

hopisy poskytnuta zaruka?

Popis povahy a
rozsahu zaruky

Dluhy Emitenta byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v souladu s Emisnimi podminkami
zajistény (i) zastavnim pravem k akciim Emitenta, (ii) zastavnim pravem k akcim Rucitele, (iii)
zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth,
a (iv) zastavnim pravem k Pohledavkam z vazaného uctu (Zajisténi); a (v) finanéni zarukou
Rugitele (Finanéni zaruka), a to az do maximalni vyse, ktera bude stanovena jako 1,3nasobek
objemu vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisa.
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Popis Rucitele

Rucitelem je spolecnost Pale Fire Capital SE, se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
1,1C0O: 041 65918, LEI: 315700FXU4HTY6J7WN20, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka H 1606.

Auditorem Rucitele je spolecnost ECOVIS blf s.r.o0., se sidlem Betlémské nameésti 351/6, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 276 08 875, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 118619.

Klicové financni
informace o
Ruciteli

Z&kladni finan¢ni udaje z auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele za obdobi od 1.
ledna 2025 do 31. prosince 2025 a za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 jsou
uvedeny nize, a to v celych tis. K&:

KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
(vybrané udaje)
31.12. 2025 31.12. 2024
Provozni zisk/ztrata 322.166 525.200

KONSOLIDOVANA ROZVAHA
(vybrané udaje)

31.12. 2025 31.12. 2024

Cisty finanéni dluh 2.082.672 2.543.788
(dlouhodoby dluh +

kratkodoby dluh -

penézni prostfedky)

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU
(vybrané udaje)

31.12. 2025 31.12. 2024
Cisté penézni toky z 684.486 247.083
provozni ¢innosti
Cisté penézni toky z -340.977 -43.976
investicni ¢innosti
Cisté penézni toky z -20.587 41.723

financéni ¢innosti

Hlavni rizika
vztahujici se
k Ruciteli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli a Skupiné PFC, zahrnuji pfedevSim nasledujici

potencialni skute¢nosti:

1. Riziko Rugéitele jako holdingové spoleénosti — Rucitel je holdingovou spole€nosti,
kterd primarné drzi podily v Portfoliovych spole€nostech. Ruéitel nevykonava jinou
podnikatelskou €innost a je zavisly na uspésnosti podnikani spole¢nosti ze Skupiny
PFC. Rucitel nemize z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje na splaceni
zavazku vUici Emitentovi, a tedy v dlsledku na splaceni zavazkl z DluhopisU, ani na
pfipadné splaceni zavazkl z Finan¢ni zaruky. Pokud by spole¢nosti ze Skupiny PFC
nedosahovaly dostateCnych hospodaiskych vysledkl nebo by jejich schopnost Cinit
platby ve prospéch Rucitele, napfiklad ve formé dividend, uroku ¢&i v jiné formé, byla
hospodaFsky €i pravné omezena, mélo by to vyznamny nepfiznivy vliv na pfijmy
Rucitele a na jeho schopnost splnit své zavazky vi¢i Emitentovi, a tedy na splnéni
zavazku z Dluhopist a Finanéni zaruky.

2. Riziko soudniho fizeni tykajiciho se Portfoliové spolec¢nosti: Rucitel je jednim ze

Zalovanych v soudnim fizeni vedeném v Polské republice, ve kterém se minoritni
akcionar jedné z Portfoliovych spole€nosti domaha vici vSem zalovanym spolecné a
nerozdilné prevodu Casti akcii a penézité nahrady v rozsahu uvedeném v kapitole X
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Informace o Ruciteli. Ackoli Rucitel povazuje naroky za nedlivodné, nepfiznivé
ukonCeni fizeni by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na finanéni situaci Rucitele a
na jeho schopnost pinit dluhy z Finanéni zaruky.

3. Riziko spojené s vynosnosti investic do Portfoliovych spoleénosti — Skupina PFC
muZe v budoucnosti navySovat podily ve stavajicich Portfoliovych spole¢nostech, kde
nevlastni 100% podil na zakladnim kapitalu. V disledku zvySovani majetkovych ucasti
na téchto spole¢nostech se zaroven bude zvySovat vystaveni riziku negativniho
hospodarského vyvoje v téchto spole€nostech. Nakup ucasti bude financovan interné
a s pomoci zdroju z Emise a pfipadné dalSich emisi dluhopis(l. Investice jsou ve
Skupiné PFC planovany s ocekavanym vynosem a pfedstavou o budoucim
hospodaiském vyvoji akvirované spolecnosti &i jeji Casti. Pokud by se po navyseni
podilu v uvedenych Portfoliovych spoleénostech pfedpoklady nenaplnily, Ruditelova
investice by mohla mit i negativni navratnost.

4. Riziko likvidity — Riziko likvidity spo€iva v tom, Zze nepfiznivé trendy na trhu a jiné
nepfedvidané udalosti mohou zpUsobit, Ze Rucitel bude mit do¢asny nedostatek
likvidnich prostfedk( a nebude schopen dostat svym zavazkim v pIné vysSi a véas,
napf. vici svym véfitelm &i akcionardm. Riziko likvidity tedy znamena nerovnovahu
ve struktufe aktiv a pasiv Rucitele v disledku rozdilné splatnosti zavazk( Rucitele.

Naplnéni rizik uvedenych vySe mlze negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rugitele

a/nebo Skupiny PFC, jejich podnikatelskou €innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele
plnit své dluhy z Finanéni zaruky nebo jinych svych zavazku.

3.4 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedev§im nasledujici pravni a jiné

skute€nosti:

1. Riziko nesplaceni — Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku
nesplaceni.

2. Riziko pevné Urokové sazby z Dluhopist — Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence Dluhopisu
fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitalovém trhu se méni.

3. Riziko predéasného splaceni — Pokud dojde k uUplnému nebo C&asteEnému
pred€asnému splaceni Dluhopist v€etné pfipadll, kdy k tomu dojde bez souhlasu
konkrétniho Vlastnika dluhopisu, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je vlastnik Dluhopis( vystaven riziku nizSiho nez pfedpokladaného vynosu
z divodu takového pifed¢asného splaceni.

4. Riziko kraceni objednavky na upsani Dluhopist — Manazer bude opravnén objem
Dluhopis(i uvedeny v objednavkach investor(i podle svého vyhradniho uvazeni kratit,
pfi¢emz pfipadny pfeplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte&ného odkladu vracen na
ucet investora. V pfipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen
uskute€nit investici do Dluhopisi v puavodné zamysSleném objemu. Zkraceni
objednavky tedy maze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisu.

VySe uvedena rizika mohou mit zasadni negativni dopad na vynos investora z Dluhopisu.
Pokud by se nékteré z uvedenych rizik realizovalo, mize dokonce dojit k tomu, Ze investorovi
do Dluhopisl bude vracena pouze €ast jmenovité hodnoty nebo o svoji investici zcela pfijde.

4 Klicové informace o vefejné nabidce Dluhopist a jejich prijeti k obchodovani na regulovaném

trhu

41 Za jakych podminek a podle jakého €asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?

Obecné podminky
veiejné nabidky

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky
podle €lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice, a to v obdobi od 17. srpna
2026 do 17. srpna 2027.

Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v transich.
Podminkou ugasti na vefejné nabidce je prokazani totoZnosti investora plathym dokladem
totoZnosti.

V souvislosti s podanim objednavky maji investofi povinnost uzavfit & mit uzavienou s
Manazerem smlouvu (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy Ucet u jiného u€astnika Centralniho
depozitare), mj. za ucelem otevieni majetkového Uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené
Centralnim depozitafem, nebo vedeni podobné evidence cennych papird u ManaZera, a
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podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopis(, pfipadné mohou byt ManaZerem vyzvani
k pfedlozeni dalSich potfebnych dokumentu a identifikacnich udajd, aby mohli byt vedeni jako
klienti.

Podminkou nakupu Dluhopist od Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich
sluzeb mezi investorem a Manazerem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist podle
této smlouvy. V ramci vefejné nabidky bude ManaZer pfijimat pokyny prostfednictvim svého
ustfedi v Praze.

V pfipadé zajmu investoru koupit Dluhopisy v ramci sekundarni nabidky na Regulovaném trhu
BCPP pres obchodnika s cennymi papiry jiného nez Manazera, budou investofi povinni uzavfit
smlouvu o otevieni a vedeni majetkového uctu s takovym obchodnikem s cennymi papiry Ci
jinou opravnénou instituci, pokud jiz takovy majetkovy ucet nebudou mit u daného obchodnika
S cennymi papiry nebo jiné opravnéné instituce otevien.

Ocekavany casovy
rozvrh verejné
nabidky

Dluhopisy budou nabizeny od 17. srpna 2026 do 17. srpna 2027.

Informace o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopis k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdé;i
k 10. zafi 2026 a budou obchodovany v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu
BCPP.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a
obchody s nimi vyporadavany v K&. Vyporadani Upisu Dluhopist bude probihat formou DVP
(delivery versus payment) prostfednictvim Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich
evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zplsobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy Centralniho depozitafe a ve Ihitach stanovenych témito pravidly a
provoznimi postupy. Upis Dluhopisti Ize vyporadat v Centralnim depozitafi pouze
prostfednictvim U€astnika Centralniho depozitare.

Plan distribuce
Dluhopist

Emitent zamysli prostfednictvim Manazera nabizet Dluhopisy v ramci vefejné nabidky vSem
kategoriim investort v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investoriim (a pfipadné
také dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho
vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahrani€i, a to vZdy v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Investofi v Ceské republice budou osloveni zejména pouzitim prostfedkd dalkové komunikace
a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist (Objednavka).

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v ramci vefejné
nabidky, odpovida Emisnimu kurzu jednoho Dluhopisu. Emisni kurz Dluhopist vydavanych k
Datu emise Cini 100 % jejich jmenovité hodnoty, tj. 10.000 K&. Emisni kurz Dluhopist
vydavanych po Datu emise bude stanoven Manazerem na zakladé aktualnich trznich
podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopistl vydanych po Datu emise bude dale
pfipo¢ten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos, bude-li to relevantni. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise. Jestlize objem Objednavek pfekrodi
objem Emise, je ManaZer opravnén jim pfijaté Objednavky investor( kratit dle své avahy s tim,
Ze pfipadny pFeplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet pfisludného investora
za timto u€elem sdéleny Manazerovi.

Uvedené zahrnuje moznost Emitenta pozastavit nebo ukongit nabidku dle vlastniho uvazeni (v
zavislosti na jeho aktualni potfebé financovani), pfiéemz po ukonéeni nabidky nebudou
akceptovany dal8i objednavky a po pozastaveni nabidky nebudou akceptovany Zzadné dalSi
objednavky, dokud Emitent neuvefejni informace o pokracovani nabidky. Emitent vzdy pfedem
uvefejni informace o ukon&eni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokra¢ovani nabidky ve
zvlastni ¢asti webovych stranek Emitenta.

Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v
potvrzeni o vypofadani daného obchodu, které Manazer doruéi investorovi bez zbyteéného
odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemuzZe investor s
upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Emisni kurz v8ech Dluhopist vydavanych k Datu emise Cini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem
na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to
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relevantni. Aktualni vySe Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach J&T
BANKY www.jtbank.cz v sekci Ddlezité informace, odkaz Emise cennych papirt, zalozka Pale
Fire Financing a.s. (https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise cennych papiru).

Odhad celkovych
nakladl spojenych
s Emisi nebo
nabidkou

Emitent oCekava, ze celkové naklady pfipravy emise Dluhopisu, tj. naklady na odménu
Manazera, naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, CNB a nékteré dalsi
naklady souvisejici s emisi Dluhopisu €i jejim umisténim na trhu, nepfevysi (i) 2,60 % z celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez pfipadného navyseni (tj. 19.500.000 K¢),
resp. (ii) 2,53 % z celkové jmenovité hodnoty Emise v pfipadé vydani maximaini celkové
jmenovité hodnoty emise DluhopisU, véetné pfipadného navyseni (tj. 38.000.000 K¢).

V souvislosti s nabytim Dluhopisu prostfednictvim J&T BANKY budou investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktualniho standardniho ceniku J&T BANKY uvefejnéného na
internetovych strankach www.jtbank.cz, v sekci DdleZité informace, odkaz Sazebnik poplatkd.
K Datu tohoto Prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopist
dle pokynu k Upisu, minimalné 2.000 K&.

Investor mize byt povinen platit dal$i poplatky uétované zprostfedkovatelem koupé nebo
prodeje Dluhopist, osobou vedouci evidenci Dluhopist, osobou provadéjici vyporadani
obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho
Uctu, za obstarani pfevodu Dluhopisu, sluzby spojené s uUschovou Dluhopisu, resp. jejich
evidenci apod.

4.2

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obchodovani?

Popis osob
nabizejicich
Dluhopisy

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je:

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842. Spoleénost J&T BANKA, a.s. je mozné
kontaktovat na telefonnim Cisle +420 221 710 666 nebo prostfednictvim emailové adresy
DealingCZ@jtbank.cz.

Manazer je bankou a pfi své Cinnosti se fidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména ObCanskym
zakonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, zakonem €. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni
pozdéjSich pfedpisu (Zakon o bankach), a ZPKT.

Popis osoby, ktera
bude zadat o prijeti
k obchodovani na
| regulovaném trhu

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Kotaéni agent je bankou a pfi své &innosti se fidi ceskymi pravnimi
predpisy, zejména Obcanskym zakonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o
bankach a ZPKT.

4.3

Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti vynosti a
odhad ¢isté ¢astky
vynosl

Cisty vytéZek Emise bude pouzit pfednostné na refinancovani dfive vydané emise dluhopist s
nazvem PALE F.F. 5,75/26, ISIN CZ0003534596, a uhradu souvisejicich poplatkll a naklada.
Zbyvajici Cast Cistého vytézku Emise bude pouzita na financovani novych obchodnich
prilezitosti Skupiny PFC vc&etné akvizic nebo navySovani ucasti ve stavajicich Portfoliovych
spole¢nostech.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celkové ptedpokladané jmenovité
hodnoty Emise, tedy bez pfipadného navyseni) bude 730.500.000 K&, s tim, ze v pfipadé
maximalniho navySeni jmenovité hodnoty Emise Emitent pfedpoklada dgisty vytézek cca
1.462.000.000 Ké&.

Zplsob umisténi
Dluhopist

Dluhopisy budou umistény ManaZzerem na trh. ManazZer se zavazal vynaloZit veSkeré usili,
které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investord do Dluhopist a
umisténi a prodeji Dluhopist témto investordm. Nabidka Dluhopistl tak bude ¢inéna na tzv.
.best efforts® bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vugi
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat &i koupit.

Stret zajml osob
zucéastnénych na
Emisi nebo nabidce

Dle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zu€astnénych na Emisi &i
nabidce Dluhopisu, vyjma ManazZera a AranzZéra, na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.

J&T BANKA, a.s. plisobi téz v pozici Agenta pro zajisténi, Administratora, Platebniho agenta
a Kota&niho agenta.
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. RIZIKOVE FAKTORY

Investofi zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisti by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pfipadnym zajemcum o upis i koupi
Dluhopist, jakozZ i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o
upis ¢i koupi DIuhopist predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, nékup, drzba a pripadny dal$i prodej Diuhopisti jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztréty
casti nebo celé investice), pricemz rizika, jeZ Emitent povaZuje za podstatna, jsou uvedena nize v
této kapitole. NiZze uvedeny text nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
Emisnich podminek nebo ddaju uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo
zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek a v Zadném pfipadé neni jakymkoliv investiCnim
doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemct o upsani a/nebo koupi Dluhopist by mélo byt zaloZzeno
na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopist, a predevsim
na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pfipadnym investorem a/nebo
jeho pravnimi, dariovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené niZe jsou sefazeny podle své vyznamnosti ve smyslu ¢lanku 16 odstavec
1 Nafizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta
nejvyznamnéjsi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a oéekavany rozsah jeho negativnich
dusledk( je nejvyssi. Nasledujici rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné
a méné vyznamné.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim pfifazeny v
Emisnich podminkéach nebo jakékoliv jiné &asti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
jeho finanéni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisu:

Riziko ucelové zalozené spolecnosti

Emitent je spole€nosti zaloZenou za ucelem vydavani dluhopisu, pfi€emz dalSi prostfedky mohou
byt pouzity k vytvofeni provozni rezervy a rezervy na vyplaty uroku z Dluhopisu, véetné
mimofadného vynosu za pfedCasné splaceni a pfipadné také na dalSi rozvoj Skupiny PFC (jak je
tento pojem definovan nize). Emitent je zavisly na uspésnosti podnikani Rucitele a spole€nosti ze
Skupiny PFC a nemuze z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje dostate¢né na splaceni
zavazkl z DluhopisU, proto finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska €innost,
postaveni na trhu a schopnost pInit dluhy z Dluhopis( zavisi na schopnosti Rucitele, pfipadné jinych
spole¢nosti ze Skupiny PFC, jako dluznika Emitenta pinit své penézni dluhy vuc¢i Emitentovi fadné
a v€as. Pokud by Skupina PFC nedosahovala dostate¢nych hospodarskych vysledkd nebo by jeji
schopnost ¢init platby ve prospéch Emitenta byla omezena z jinych divodl (napfiklad
nedostupnosti volnych zdroju, pravni ¢i dafiovou upravou nebo v dusledku smluvnich ujednani),
mélo by to vyznamny nepfiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost spinit své zavazky z
Dluhopisu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitent uzavienou vnitroskupinovou uvérovou smlouvu s
Rucitelem jako dluznikem, na zakladé niz Emitent vyplatil Ruciteli vytéZek z emise Stavajicich
dluhopisu. Nesplacena jistina tohoto Uvéru Cinila k 30. ervnu 2026 ¢astku 746.529.236 K& (k 31.
prosinci 2025 Castku 747.674.086 K¢), pfiemz splatnost nastava dne 1. fijna 2026.

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je tak vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rucitele a Skupiny
PFC a rizikim trhu, na kterém Rucitel a Skupina PFC plsobi. Néktera tato rizika jsou popsana v
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sekci Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné PFC nize. Materializace téchto rizik tak
muze mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost jednotlivych spoleénosti ze Skupiny PFC splacet
své finanéni zavazky, v disledku ¢ehoz mize byt negativné ovlivnéna i schopnost Emitenta splacet
jeho zavazky, véetné zavazkl z DluhopisU.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné PFC

Naplnéni rizik uvedenych nize muze negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Ruditele
a/nebo Skupiny PFC, jejich podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit
své dluhy z Finan&ni zaruky nebo jinych svych zavazki.

Riziko Rucitele jako holdingové spole¢nosti

Rucitel je holdingovou spole¢nosti, ktera primarné drzi podily v Portfoliovych spole¢nostech. Ruditel
nevykonava jinou podnikatelskou &innost a je zavisly na uspésnosti podnikani spoleénosti ze
Skupiny PFC. Rucitel nemize z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje na splaceni
zavazkl vaci Emitentovi, a tedy v dusledku na splaceni zavazk( z Dluhopist, ani na pfipadné
splaceni zavazkl z Finanéni zaruky. Pokud by spoleCnosti ze Skupiny PFC nedosahovaly
dostatecnych hospodarskych vysledkl nebo by jejich schopnost Cinit platby ve prospéch Rucitele,
napfiklad ve formé dividend, uroku &i v jiné formé, byla hospodarsky i pravné omezena, mélo by
to vyznamny nepfiznivy vliv na pfijmy Rucitele a na jeho schopnost splnit své zavazky vuci
Emitentovi, a tedy na splnéni zavazk( z Dluhopist a Finanéni zaruky.

Rucitel je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se spole¢nosti ze Skupiny
PFC a rizikim trhd, na kterych pUsobi. Materializace téchto rizik tak miaze mit podstatny nepfiznivy
vliv na schopnost Rucitele splacet své zavazky vuci Emitentovi na splaceni zavazk( z Dluhopisu,
a na pfipadné splaceni zavazku z Finan&ni zaruky.

Riziko soudniho fizeni tykajiciho se Portfoliové spole¢nosti

Ruditel je jednim ze Zalovanych v soudnim fizeni vedeném v Polské republice, ve kterém se
minoritni akcionar jedné z Portfoliovych spole¢nosti domaha vaci véem Zzalovanym spole¢né a
nerozdilné prevodu €asti akcii této spoleCnosti a zaplaceni ¢astky 100.000.000 PLN, alternativné
zaplaceni ¢astky 500.000.000 PLN. BlizSi popis je uveden v kapitole X Informace o Ruciteli, bodu
12 Soudni a rozhod¢i fizeni.

Riziko spojené s vynosnosti investic do Portfoliovych spolec¢nosti

Skupina PFC muze v budoucnosti navySovat podily ve stavajicich Portfoliovych spole¢nostech, kde
nevlastni 100% podil na zakladnim kapitalu. Mezi tyto spole¢nosti patfi AUKRO s.r.o. (Aukro),
spoleCnosti itrinity a.s., ignity, s.r.o. a jejich dcefiné spole€nosti (Skupina itrinity) a dalSi. V
disledku zvySovani majetkovych UCasti na téchto spoleCnostech se zaroven bude zvySovat
vystaveni riziku negativniho hospodarského vyvoje v téchto spoleénostech. Nakup ucasti bude
financovan interné a s pomoci zdroju z Emise a pfipadné dalSich emisi dluhopisu. Investice jsou
ve Skupiné PFC planovany s oekavanym vynosem a predstavou o budoucim hospodarském
vyvoji akvirované spole¢nosti Ci jeji Casti. Pokud by se po navySeni podilu v uvedenych
Portfoliovych spole€nostech predpoklady nenaplnily, Ruditelova investice by mohla mit i negativni
navratnost. V takové situaci RucCitelovi hrozi, ze se zhorSi jeho vysledky hospodareni, dojde k
propadu v penéznich tocich, coz mlize mit zasadni negativni dopad na Rucitele a jeho
podnikatelskou aktivitu. V dusledku toho, by mohlo dojit ke zhor§eni schopnosti Emitenta fadné
plnit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko absence zdvazné investicni strategie Rucitele

Mezi hlavni €innosti Rucitele patfi nabyvani a prodej vlastnickych podild, investi€nich nastroji a
jinych aktiv na finan€nich trzich a v oblasti soukromého kapitalu (private equity) a dale pak
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financovani spole¢nosti ze Skupiny. Struktura aktiv Rucitele se muze v pribéhu doby trvani
zavazku z Dluhopist zasadné ménit, a to v zavislosti na budoucich obchodnich rozhodnutich
dodrzovat. Rucitel bude vzdy reagovat na aktualni podminky na trhu. Nelze zarudit, Ze tato
rozhodnuti budou vzdy uspésna, a Ruditel tak mize ze svych budoucich obchodnich a investi¢nich
aktivit utrpét znacné hospodarské ztraty, které mohou ovlivnit jeho schopnost plnit své zavazky
z Finanéni zaruky, respektive jeho povinnost splatit pfislusné uvéry Emitentovi.

Operacni rizika

Riziko selhani informacnich systému

Informacni a komunikacéni technologie hraji vyznamnou ulohu v podnikani spole¢nosti ze Skupiny
PFC. Jednotlivé spoleCnosti Skupiny PFC provozuji sofistikované informacni systémy zajistujici
kliCoveé aspekty jejich podnikani, at’ uz se jedna o provoz on-line aukci, €i prodej jednotlivych sluzeb
a zbozi. To vyzaduje pribézné investice do téchto systém( za ucelem jejich kontroly, aktualizace
a modernizace. Porucha, poskozeni, zastarani, neautorizovany pfistup ze strany tfetich osob nebo
nespravné fungovani nékterého z téchto systému muze zplsobit pferuseni provozu Skupiny PFC
a vyznamné ztraty jejich pfijma, a tim negativné ovlivnit schopnost Emitenta fadné plinit své zavazky
z Dluhopisu.

Riziko rychle se vyvijejici technologie

Trh, na kterém se Skupina PFC pohybuje, se vyznacuje rychle se ménicimi technologiemi, novymi
typy sluzeb, zavadénim novych standard a zménami v pozadavcich zakaznik(d. Tato skute¢nost
je umocnéna narlstem vyuziti Al, chytrych telefon(, tabletd a jinych mobilnich zafizeni a rostoucim
vyuzivanim mobilnich aplikaci. Velka pozornost je vénovana mobilnim platformam a mnoZstvim
nabizenych aplikaci, avSak vzhledem k velikosti mobilnich zafizeni a jejich technickym omezenim,
zde nemusi byt ochota uzivatelu stahovat vice aplikaci od vice rlznych poskytovatel(. Zalenéni
novych technologii mize vyzadovat zna¢né vydaje a nakonec nemusi byt uspésné. V dusledku
toho bude budouci Uspéch zaviset na schopnosti pfizpusobit se rychle se ménicim technologiim a
uzpusobit platformu vyvijejicimu se primyslovému standardu a legislativé.

Skupina PFC je vystavena rizikum spojenym s narusenim pocitacové bezpecnosti

Rostouci po€et webovych stranek se stava obéti utoku, z nichz nékteré utoky jsou sofistikované a
vysoce cilené. Techniky pouzivané k ziskani neopravnéného pfistupu, deaktivaci nebo degradaci
sluzby Ci sabotazi systému se €asto méni, mohou byt obtizné detekovatelné a po dlouhou dobu
nemusi byt rozpoznany. V dusledku toho je pro spole¢nosti Skupiny PFC slozité predvidat tyto
utoky nebo implementovat odpovidajici preventivni opatfeni. Rizné tfeti strany se mohou pokusit
ziskat pfistup k systémim nebo zafizenim rozlicnymi prostfedky, a to v&etné neopravnéného
pfistupu (tzv. hackovani) do systémua ¢&i zafizeni, podvodd nebo jinych prostfedkd klamani
zakaznikl, zaméstnancl ¢i dodavatell. Strana, ktera je schopna obejit bezpe&nostni opatfeni, by
mohla zneuzit citlivé udaje jednotlivych Vyznamnych spolenosti (jak je tento pojem definovan
v Emisnich podminkach) nebo osobni Udaje uzivatell, zplsobit pferuseni nebo zhorseni operaci,
poskodit pocitaCe Vyznamnych spole€nosti nebo pocitate uzivateli &i jinak poSkodit povést
Vyznamnych spolecnosti, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani a hospodarské
vysledky Skupiny PFC, a tim i na schopnost Emitenta Fadné plnit své zavazky z DluhopisU.

Skupina PFC je ovlivnéna rizikem mozného uniku dat

Spole¢nosti ze Skupiny PFC podléhaji regulaci spojené s uzivanim osobnich dat
zakaznikl, protoZe pracuji s osobnimi Udaji svych zakaznikd (napf. jméno, adresa, bankovni udaje,
udaje o debetnich &i kreditnich kartach). Pfislusné obchodni aktivity jsou nastaveny v souladu
s pravidly na ochranu dat jednotlivych stata i pravidly EU.

18/171
Prague 2926640.26



Spole€nosti ze Skupiny PFC jsou téz zavislé na smluvnich vztazich s tfetimi stranami a svymi
zameéstnanci, ktefi spravuji databaze osobnich Udaju zakaznik(l. Prestoze spolecnosti Skupiny
PFC si jsou védomy rizik plynoucich z moznosti ztraty téchto dat a disledné monitoruji dodrzovani
pravidel jejich ochrany, nelze vylougit selhani v oblasti ochrany osobnich dat zakazniku.

Pokud by doSlo k uniku osobnich dat zakaznikl z dvodu lidské chyby nékterého ze zaméstnanci
nebo dodavatell, ktefi s vybranymi osobnimi daty zakaznik( nakladaji, nebo z jinych duvodd,
hrozilo by jednotlivym spoleCnostem Skupiny PFC podle ¢lanku 83 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (GDPR) uloZeni pokuty aZ do vySe 4 % z celkoveho obratu
dotéenych spolecnosti Skupiny PFC a dalSich spoleCnosti, které by mély v okamziku poruseni
jednotnou kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani
Evropskeé unie a s tim spojené riziko Uhrady civilnich narokl jednotlivych zakazniku, ktefi by inikem
dat byli dot€eni.

Pokud by doslo k pochybeni ze strany nékteré ze spole¢nosti Skupiny PFC a naslednému ulozeni
pokuty anebo povinnosti hradit civilnépravni naroky, mohlo by to mit znacny negativni dopad na
povést jednotlivych spole€nosti Skupiny PFC a zaroven by tato finan¢ni sankce mohla mit zasadni
dopad na finan&ni situaci, provozni zisk a hospodarsky vysledek spoleénosti Skupiny PFC, a tim i
na schopnost Emitenta fadné plinit své zavazky z Dluhopis(.

Operacni systémy a sité Skupiny PFC jsou vystaveny rizikiim spojenym s technickymi
chybami

VétSina spole€nosti ze Skupiny PFC provozuje velmi slozité a sofistikované informacéni systémy
(napf. servery, sité, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro kazdodenni fungovani jejich
podnikani. Spolehlivost a nepfetrzité fungovani téchto informacnich systému je zasadni pro
podnikani spole¢nosti Skupiny PFC. Schopnost spole¢nosti Skupiny PFC Uspésné poskytovat a
provozovat své produkty a sluzby je zaloZzena na spolehlivosti téchto informacénich systém( a
bezpetném provozu hardwaru, softwaru itechnické a telekomunikacni infrastruktury. Jakakoli
porucha systému nebo jeho omezeny provoz by mohly vést k poklesu schopnosti poskytovat a
provozovat produkty a sluzby.

Prestoze tyto spolenosti Skupiny PFC zavedly pfislusna bezpeénostni opatieni, jsou jejich
operacni systémy nadale vystaveny hrozbé technickych poruch, pferuseni provozu v dasledku
lidské chyby, systémovych provoznich chyb, Zivelnych pohrom, sabotaze, pocitacovych vird,
kybernetického naruseni bezpelnosti a jinych podobnych udalosti. Kazdé pFeruseni schopnosti
poskytovat a provozovat produkty a sluzby zptusobené témito pFi¢inami by mohlo pfinést dodate¢né
naklady, zapfi€init poSkozeni obchodni povésti spole€nosti Skupiny PFC nebo ulozeni sankci, a
tim snizovat vynosy spole€nosti Skupiny PFC. To by mohlo mit negativni vliv na podnikatelské
aktivity Skupiny PFC jako celku, jeji finanéni vysledky, a kone¢né i na schopnost Emitenta fadné
plnit své zavazky z DluhopisU.

Provozni rizika

Riziko konkurence

Jednotlivé spole€nosti ze Skupiny PFC podnikaji s odliSnym segmentem produktd (auk&ni portal,
inzertni portal s pracovnimi nabidkami atd.) v disledku ¢ehozZ se pohybuji na odliSnych trzich a
nejsou si navzajem konkurenty.

Aukro za ucelem svého podnikani provozuje aukéni trzisté, po strategickém obratu z poslednich let
ustoupilo od prodeje bézného nového zbozZi a nyni se primarné specializuje na dvé kli¢ové oblasti:
sbératelstvi, starozitnosti a uméni (které tvofi zhruba 60 % objemu transakci) a pouzité zbozi Ci
outlet (tzv. re-commerce). Piestoze historicky se podnikani spole€nosti soustfedilo primarné na
Cesky trh, Aukro v letech 2024 a 2025 uspésné akcelerovalo svou mezinarodni expanzi a pusobi
na trzich stfedni a vychodni Evropy (v€etné Slovenska, Madarska, Chorvatska ¢i Slovinska), s
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cilem stat se dominantnim regionalnim hrac¢em. Zatimco inzertni servery jako www.bazos.cz nebo
platforma Marketplace (Facebook) dfive pfedstavovaly hlavni hrozbu, dnes jsou vnimany jako
odlisny obchodni model - jedna se o Cistou inzerci bez transakéni infrastruktury a garanci, kde nese
veSkeré riziko kupujici. Aukro se proti nim uspéSné vymezuje dlrazem na bezpecCnost
prostfednictvim vlastniho escrow systému (tzv. Aukro Platba, kterou vyuziva pfes 90 % transakci)
a sluzby integrované dopravy. Aktualni a mnohem silngjSi konkurencni riziko pro Aukro v roce 2025
predstavuji velka mezinarodni trzisté. V segmentu outletu a levnéjSiho zbozi z druhé ruky vyviji tlak
giganti jako Allegro a Temu, ktefi na trh uto€i velkymi marketingovymi rozpocty. V lukrativnim
segmentu sbératelstvi a uméni naopak platformé konkuruji specializovani mezinarodni hradi jako
Catawiki nebo Onebid, ktefi se snazi odlakat klicové B2C prodejce agresivni poplatkovou politikou.
V dlsledku téchto silnych konkurenénich tlaki Aukro kontinualné masivné investuje do rozvoje své
integrované platformy, vylepSovani mobilni aplikace a implementace umélé inteligence, kterou
vyuziva k algoritmickému marketingu, real-time odhalovani podvodu i efektivnim jazykovym
pfekladdm milion nabidek napfi¢ svymi evropskymi trhy.

Coweo Technologies za ucelem svého podnikani provozuje portal JenPrace.cz, ktery je aktualné
mezi tfemi nejvétsimi pracovnimi portaly v Ceské republice a nabizi zaméstnavatel(m flexibilni
Skalu inzertnich produktl pro nabor zaméstnancl. V prvnim Ctvrtleti roku 2025 spolecnost
vyznamné rozSifila své portfolio spusténim nového portalu JenFirmy.cz, ktery doplriuje hlavni
byznys o databazi firem, hodnoceni zaméstnavatell a informace o platech. Podnikani spole¢nosti
se primarné soustfedi na Cesky trh. Zasadni konkurenéni riziko pro Coweo Technologies
pfedstavuje dominantni hra¢ na Ceském trhu personalni inzerce, ktery si stale vice vSima
rostouciho trzniho podilu JenPrace.cz. To muze vést ke zvySenym konkurenénim tlakim, zejména
v podobé agresivnéjsi cenové politiky nebo masivnich marketingovych kampani namifenych proti
spole¢nosti Coweo Technologies. DalSi vyznamna rizika pro budouci rust spole€nosti predstavuji
makroekonomické a technologickée vlivy. Jedna se predevsim o pfipadné zpfisfiovani regulaci na
trhu prace, jako je zvySovani povinnych odvodla ze mzdy &i vy3Si danové zatizeni, coz by mohlo
snizit ochotu firem investovat do HR sluzeb. Z dlouhodobého technologického hlediska pfedstavuje
riziko také postupna automatizace a rozvoj Al, které mohou vést k Ubytku urcitych typu pracovnich
mist a naslednému poklesu celkové poptavky po pracovni inzerci. V reakci na vySe uvedena rizika
a pro udrzeni tempa rustu trzeb spolec¢nost Coweo Technologies v roce 2025 investuje do posileni
manazerského tymu (o role jako Product Owner &i Strategicky marketér), rozvoje funkcionalit s
vyuzitim Al a silné obsahové strategie (tzv. content strategy). KliCovym strategickym cilem pro rok
2025 je vedle rozjezdu portalu JenFirmy.cz také aktivni akvizice segmentu velkych firem s obratem
nad 300 miliont K&, u kterych Coweo Technologies vidi velky nevyuzity potencial.

VySe uvedena zvySena konkurenéni aktivita ma potencial, Ze zpusobi tlak na zvySeni distribu¢nich
nakladt, anebo zplsobi sniZzeni cen nabizenych produktd a sluzeb. V podminkach silné
konkurence dale mize dojit k tomu, Zze Skupina PFC nebude schopna reagovat odpovidajicim
zpusobem na konkurencéni prostfedi, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani,
hospodaiskou situaci a vyhlidky Skupiny PFC, a tim i na schopnost Emitenta fadné plnit své
zavazky z Dluhopisu.

Riziko vstupu soutézitele s celosvétovou pusobnosti na trzich Skupiny PFC

Zatimco historicky Skupina PFC pUsobila pfevazné na trzich, kde se vyskytuji lokalni soutézitelé,
s rozSifovanim investi¢niho portfolia (v€etné nabyti vyznamného podilu ve spole¢nosti Groupon)
vstoupila Skupina PFC i na vysoce konkurenéni mezinarodni trhy, zejména ve Spojenych statech
americkych. Vedle stavajici globalni konkurence s ohledem na zvySenou efektivitu prekladaci a
natlak na uniformitu na rznych trzich vSak existuje riziko, Ze spole€nosti s celosvétovou pusobnosti
(napf. Google, Facebook, Microsoft, nebo Amazon) budou rozSifovat své aktivity a vytvori
konkurenéni produkty dostupné pfimo na svych portalech, které budou konkurovat lokalnim
spole¢nostem i vétSim platformam z portfolia Skupiny PFC.

V pfipadé spole¢nosti zaméfenych na velké zahrani¢ni trhy, jako je pravé severoamericky
Groupon, ¢eli Skupina riziku silné konkurence ze strany jinych mezinarodnich online platforem a e-
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commerce gigantU, ktefi mohou do segmentu lokalnich sluzeb a slev snadno vstoupit nebo v ném
posilit svou pozici. To by mohlo vést ke ztraté trzniho podilu, tlaku na marze a odlivu zakazniku i
obchodnich partnerd.

Nadnarodni technologicti giganti (napf. Google, Meta, Apple) disponuji znacnou trzni silou a mohou
svymi rozhodnutimi vyznamné ovliviiovat digitalni trh. Evropska komise jiz v minulosti zasahla vuci
zneuzivani tohoto postaveni, napfiklad kdyz v roce 2017 udélila spole¢nosti Google rekordni
pokutu 2,4 miliardy EUR za to, Ze ve vysledcich vyhledavani nezédkonné upfednostriovala svuj
vlastni srovnavac produktd na Ukor konkurence.

Prestoze tyto globalni platformy podléhaji stale pfisnéjSimu regulatornimu dohledu (napf. evropsky
Akt o digitalnich trzich — DMA), nadale existuje riziko, ze provedou nahlé zmény ve svych
algoritmech nebo zaCnou prosazovat vlastni vertikalni sluzby. Pokud by napfiklad spoleénost
Google zacala ve vyhledavani upfednostiovat vlastni srovnavace finanénich a pojistnych produktd,
mohlo by to vést k poklesu organické navstévnosti a zhorSeni hospodarskych vysledkl srovnavace
pojisténi Mubi.

Obdobné riziko pfedstavuje pro spole¢nost Aukro pfipadné dalsi rozSifovani a podpora platforem
pro C2C prodej ze strany globalnich socialnich siti (napf. Facebook Marketplace od spolecnosti
Meta). Takové kroky dominantnich hracu by mohly vést k odlivu uzivatelt i ke skokovému zdrazeni
nakladd na digitalni marketing, coz by mélo nepfiznivy vliv na financni situaci téchto Portfoliovych
spolecnosti, a potazmo i celé Skupiny PFC.

Riziko mozného vstupu globalniho soutéZitele panuje i v oblasti monitorovani dostupnosti
infrastruktury webovych stranek a serverd. UptimeRobot poskytuje sluzbu sledovani
provozuschopnosti a doby odezvy stranek a serveru, pficemz sluzba odhali jakékoli problémy
s vykonem stranek a serverl a o vSem ve sjednanych €asovych intervalech informuje vlastnika
webu ¢&i serveru. Riziko vstupu spolecnosti globalniho rozméru, jako je napf. Google, by mohlo
odvést Cast stavajicich nebo potencialnich zakaznikd spole¢nosti UptimeRobot, coz by mohlo mit
nepfiznivy vliv na podnikani, hospodarskou situaci a vyhlidky spole€nosti UptimeRobot, potazmo
na Skupinu PFC, a tim i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisu.

Rizika spojena s pracovni silou

Provoz podnikatelské Cinnosti jednotlivych spole¢nosti Skupiny PFC je, mimo jiné, zavisly na
dostatku kvalifikované pracovni sily nutné pro fadny management spole€nosti Skupiny PFC i
nekvalifikované pracovni sily zabezpecujici provoz spole€nosti Skupiny PFC. S ohledem na vyvoj
trhu prace neni mozné vyloudit, Ze se budou spole¢nosti Skupiny PFC potykat s nedostatkem
pracovni sily, ktery mGze mit nepfiznivy dopad na schopnost Skupiny PFC dale rozvijet své
podnikani a dostat svym zavazkdm vaci zakaznikam.

Riziko ztraty divéry zakazniku v digitalni sluzby Skupiny PFC

Cast Vyznamnych spolegnosti se vyznaduije silnou obchodni znackou a vyraznym povédomim mezi
zakazniky. Udrzovani vysoké miry duvéry zakazniku je kliCové pro jeji obchodni €innost a dalSi
rust. Jakakoli ztrata daveéry v digitalni platformy téchto spole¢nosti mize mit vyznamny nepfiznivy
vliv na jejich reputaci a mohla by vést k odlivu jejich zakaznikd. To by mohlo mit vyznamny
nepfiznivy vliv na podnikani Skupiny PFC, jeji hospodarské vysledky, finanéni situaci, a tim i na
schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopis(.

Rizika spojena s globalnimi pandemiemi a souvisejicimi viadnimi opatrenimi

Ackoliv se portfolio Skupiny PFC v poslednich letech transformovalo smérem k digitalnim
platformam a online sluzbam, zUstava Cast jejich aktivit citliva na pfipadna ploSna protiepidemicka
opatfeni a souvisejici ekonomické Soky. Nejvyznamnéjsi riziko v tomto ohledu pfedstavuiji investice
v segmentu platforem pro lokalni sluzby, kde plsobi zejména spolecnost Groupon. Hospodarské
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vysledky tohoto typu platforem jsou existenéné zavislé na dostupnosti a nepferuseném provozu
partnerskych podnik( v realném svété, jako jsou restaurace, sportovisté, wellness centra ¢i kulturni
instituce. Pfipadna opétovna plosna omezeni provozu téchto sluzeb by nevyhnutelné vedla k
prudkému poklesu nabidky i poptavky, coz by mélo za nasledek vyznamny propad objemu
zprostfedkovanych transakci a z nich plynoucich provizi pro Skupinu. Ackoliv naopak segmenty e-
commerce (napf. platforma Aukro) a IT infrastruktury vykazuji v dobach ploSnych karantén vysokou
miru odolnosti ¢i rlstu, nasledna celkova makroekonomicka recese vyvolana restrikcemi zpravidla
vede k ploSnému poklesu kupni sily obyvatelstva a naruSeni globalnich dodavatelskych fetézca.
Tyto faktory by ve svém souhrnu mohly mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani, hospodarskou
situaci a vyhlidky Skupiny PFC, a potazmo na schopnost Emitenta fadné a v&as plnit své zavazky
z Dluhopisu.

Rizikové fakvtory spojené s makroekonomickym a politickym vyvojem na klicovych trzich
(zejména v Ceské republice a Polsku)

Agkoliv historicky byly podnikatelské aktivity Skupiny PFC zaméFeny zejména na trh v Ceské
republice, kde je i nadale umisténa vyznamna &ast portfolia (napf. platforma Aukro &i JenPrace.cz),
Skupina v poslednich letech Uspésné diverzifikovala své aktivity do zahrani¢i. V sou€asnosti hraji
zasadni roli na obratu a zisku Skupiny PFC také mezinarodni trhy, a to pfedevsim diky silné pozici
na stfedoevropskych trzich, zejména v Polsku (napf. prostfednictvim polskych spoleénosti
provozujici projekt Mubi a investice do platformy Fly.pl) a dale diky investicim v USA (Groupon).

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Skupiny PFC tak maji vliv nejen faktory tykajici se Ceské
republiky, ale ve vyznamné mife i vyvoj v Polsku a na dalSich kli€ovych trzich. Skupina PFC
nemUze tyto objektivni faktory jakkoliv ovlivnit. Jedna se pfedevSim o politické, ekonomické a
socialni vlivy, jako jsou hospodarska politika vlad, rast nebo pokles hrubého domaciho produktu,
vyvoj inflace, penézni a danova politika centralnich bank, vyvoj sménnych kurz(, urokovych sazeb,
nezaméstnanost a celkova uroven investic v danych regionech.

Na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Skupiny PFC mohou mit proto nepfiznivy vliv faktory
tykajici se globalnich trha, které nelze objektivné predvidat, a které Skupina PFC nemuze ovlivnit.
Jde zejména o tempo rastu globalniho hrubého domaciho produktu, mezinarodni obchodni politiku,
vyvoj globalni inflace a urokovych mér stanovovanych hlavnimi centralnimi bankami (pfedevsim
ECB a americkym Fedem), volatilitu na svétovych finanénich a komoditnich trzich a vykyvy
sménnych kurzud hlavnich svétovych mén. Globalni ekonomika v roce 2026 a v nasledujicich letech
Celi zvySené volatilit¢ v dusledku pretrvavajiciho geopolitického napéti, roztfisténosti
mezinarodniho obchodu a rostouciho protekcionismu (napf. zavadéni celnich bariér, obchodnich
valek ¢i mezinarodnich sank&nich rezima).

Podnikatelské prostfedi je nadale nachylné na externi Soky, mezi které patfi probihajici i potencialni
nové mezinarodni konflikty, strukturalni zpomaleni kli€ovych svétovych ekonomik (napf. v asijském
regionu), €i naruSeni globalnich dodavatelskych Fetézcl. Vyznamnym rizikovym faktorem pro
nadchazejici obdobi je rovnéz bezprecedentni rychlost technologického vyvoje, zejména v oblasti
Al, a s tim spojené skokové zmény a fragmentace v globalnim regulaénim ramci, jakoz i rostouci
a sofistikované&jsi hrozby kybernetickych utokl na kritickou IT infrastrukturu a nadnarodni digitalni
platformy. Dale nelze opomenout dopady klimatickych zmén a souvisejici zpfisfiujici se regulatorni
pozadavky na udrzitelnost (tzv. ESG normy), které globalné zvysuji provozni a kapitalové naklady
napfi¢ dodavatelskymi retézci.

Skupina PFC nemuze vySe zminéné globalni faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemuze zajistit,
Ze globalni politicky, ekonomicky, technologicky ¢€i bezpeénostni vyvoj bude pfiznivy ve vztahu k
podnikani Skupiny PFC. Jakékoliv nepfiznivé zmény globalni makroekonomické situace nebo
mezinarodni politicka nestabilita, zejména mozné zpomaleni ristu nebo recese kliCovych
svétovych ekonomik a jiné vyznamné vnéjsi udalosti, mohou nepfiznivé ovlivnit mimo jiné urokové
sazby, globalni investi¢ni sentiment, likviditu na finan&nich trzich a mezinarodni kapitalové toky. V
disledku toho mohou mit tyto faktory podstatny nepfiznivy vliv nejen na pfenesené zhorSeni
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makroekonomické situace v CR, ale pfimo na zajem zakaznikil o sluzby poskytované Skupinou
PFC (zejména u Portfoliovych spole€nosti s pfeshrani¢nim pfesahem), na podminky, za nichz si
bude moci Skupina PFC zaijistit pfipadné uvérové &i dluhové financovani na mezinarodnich nebo
domacich trzich, a tudiZ i na jeji podnikani, hospodaiskou situaci, vyhledy a schopnost Emitenta
fadné plnit své zavazky z Dluhopisu.

Financni rizika
Riziko likvidity

Riziko likvidity spoéiva v tom, Ze nepfiznivé trendy na trhu a jiné nepfedvidané udalosti mohou
zpusobit, Ze Rucitel bude mit do¢asny nedostatek likvidnich prostfedkt a nebude schopen dostat
svym zavazklm v pIné vySi a v€as, napf. vici svym véfitelim ¢&i akcionarim. Riziko likvidity tedy
znamena nerovnovahu ve strukture aktiv a pasiv Rucitele v dusledku rozdilné splatnosti zavazku
Rucitele. Nepfiznivé zmény ve finanénim sektoru mohou zpuUsobit, Ze Ruditel nedokaze zabezpedit
dostate¢né finan¢ni prostfedky z vlastnich zdroji nebo ze zdroji ziskanych od financujicich bank
nebo investorli, a to za podminek srovnatelnych se sou€asnymi podminkami dluhového
financovani.

Celkové dlouhodobé zavazky Rucitele Cini k 31. prosinci 2025 1.751.596.933 K¢& (k 31. prosinci
2024: 2.518.972.000 K¢). Tato polozka se sklada z jinych zavazkd, které k 31. prosinci 2025 Cini
1.751.596.933 K¢ (k 31. prosinci 2024: 1.773.280.425 K¢) a predstavuji zavazky vici akcionarim
spole¢nosti. K 31. prosinci 2024 obsahovaly dlouhodobé zavazky Rucitele také uvér od Emitenta.
K 31. prosinci 2025 se tato polozka pfesunula do kratkodobych zavazk( z davodu splatnosti do 1.
fijna 2026.

Celkové kratkodobé zavazky Rucitele €ini k 31. prosinci 2025 845.872.000 K& (k 31. prosinci 2024
227.934.000 KE). Tato polozka se sklada prevazné z uvéru od Emitenta, u kterého nesplacena
Castka k 31. prosinci 2025 Cini 747.674.086 K& (k 31. prosinci 2024: 745.692.321 K¢) a jinych
zavazkd.

K 31. prosinci 2025 ¢&ini kratkodoby finanéni majetek a penézni prostfedky celkem 444.597.000 K¢&
(k 31. prosinci 2024: 535.181.000 K¢&).

Kreditni riziko

Skupina PFC je vystavena kreditnimu riziku, které pfedstavuje riziko ztrat, kterym je Skupina PFC
vystavena v pfipadé, Ze zakaznici Skupiny PFC Ffadné a v€as neuhradi své zavazky z finan¢nich
nebo obchodnich vztaht vi&i Skupiné PFC ve stanovené Ihaté. Skupina PFC je vystavena zejména
kreditnimu riziku ze smluvnich vztah( s velkym mnozZstvim jejich zakaznikl. Kreditni riziko dale
vyplyva z finan¢nich aktivit v€etné vkladd u bank a financnich instituci. Materializace tohoto rizika
by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, hospodarskou situaci a vyhlidky Skupiny PFC.

K 31. prosinci 2025 mél Rucitel kratkodobé pohledavky v objemu 253.213.000 K& (k 31. prosinci
2024: 134.474.000 K¢&). Z Vyznamnych spole¢nosti Celily kreditnimu riziku k 31. prosinci 2025
(pohledavky z obchodnich vztahd) predevSim spolecnosti Aukro — 11.359.000 K¢ (k 31. prosinci
2024: 8.439.000 K&), Coweo Technologies — 1.376.000 K& (k 31. prosinci 2024: 149.744.000 K¢),
Ignity — 15.352.789 EUR (k 31. prosinci 2024: 22.285.798 EUR) a Strohmy — 158.069.000 K¢& (k
31. prosinci 2024: 150.782.000 K¢).

Skupina PFC je vystavena riziku kolisani ménovych kurzu

Finanéni vysledky Skupiny PFC mohou byt ovlivnény kolisanim hodnoty mén, zejména Ceské
koruny vugi polskému zlotému (PLN) a americkému dolaru (USD). Rucitel vykazuje své vysledky
v Ceskych korunach, avSak €ast spoleCnosti podnikajicich na polském trhu vykazuje vysledky v
polskych zlotych, Groupon na americkém trhu nebo spoleénost Ignity ma vynosy denominované
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v USD. Podil pro rata trzeb Ignity na celkovych pro rata agregovanych trzbach Skupiny PFC ¢inil
za rok 2025 3,6 % (za 2024: 4,8 %).

Skupina PFC nemze tudiz vylougit ztraty z dlivodu nepfiznivych pohybl ménovych kurzu, které
by mohly negativné ovlivnit podnikani spolec¢nosti Skupiny PFC, jejich ekonomické vysledky,
finan¢ni situaci a v koneéném disledku schopnost Emitenta fadné plinit své zavazky z Dluhopisu.

3 Rizikové faktory vztahujici se k existenci Agenta pro zajiSténi

Zajisténi je poskytovano ve prospéch Vlastniki dluhopist a Agenta pro zajisténi, ale jejich
prava k Zajisténi bude uplatriovat a vykonavat Agent pro zajisténi svym viastnim jménem

Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Viastniku dluhopisti a Agenta pro zajisténi s tim, Ze Agent
pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava Vlastnikd dluhopistu ze Zajisténi, a to na
zakladé zakonné fikce obsazené v Zakoné o dluhopisech. Agent pro zajisténi tak bude vedle
pfislusného zastavce jedinou stranou Zajistovaci dokumentace. V rozsahu, v jakém uplatriuje a
vykonava prava ze Zajisténi Agent pro zajisténi, nemlze takova prava uplatnit ani vykonavat
samostatné zadny Vlastnik dluhopist. V pfipadé, Ze Agent pro zajisténi bude v prodleni
s uplatnénim &i vykonem prav ze Zajisténi, muze Viastnikim dluhopisli vzniknout Ujma s timto
prodlenim spojena, aniz by Vlastnici dluhopist méli moznost samostatné takova prava uplatnit €i
vykonat. Agent pro zajisténi pouzije jakykoli vytéZek ze zajisténi nejdfive na uhradu plateb
splatnych Agentovi pro zajisténi (véetné jeho odmény az do vyde 3 % z vytéZku a Uhrady pomérné
¢astky odsSkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi). VySe uvedené muze vést k tomu, ze Viastnici
dluhopistl mohou z vytézku z vykonu Zajisténi ziskat mensi pInéni.

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou Zakona o
dluhopisech, konkrétné zakonem ¢&. 307/2018 Sb., kterym se méni zakon €. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, a dalSi souvisejici zakony, pfi¢emz tato novela nabyla
ucinnosti 4. ledna 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni Upravu tohoto institutu v ¢eském pravnim
fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudu ani obecné pfijimany pravni vyklad.
Absence relevantni judikatury a neustalenost nového institutu agenta pro zajisténi — a z toho
vyplyvajici pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na spinéni dluhd vyplyvajicich z Dluhopis,
a to pfedevsim v pfipadé, Ze by pfislusny soud rozhodl, Ze nékteré ustanoveni Zakona o
dluhopisech by mélo byt vykladano odliSné, nez je aktualné reflektovano a detailnéji rozvedeno
v pfislusném c&lanku ¢&i ¢lancich Emisnich podminek.

Rizika vztahujici se ke jmenovani nebo vyméné Agenta pro zajisténi

Emitent nemuze zajistit, Ze pfi jmenovani Agenta pro zajisténi nebo vyméneé bude k dispozici Agent
pro zajisténi, ktery bude mit s pInénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né
zkuSenosti, ackoliv pfi jeho vybéru bude sam postupovat v dobré vife a s naleZitou peclivosti. Tento
problém je zpusoben tim, Ze k institutu agenta pro zajisténi zatim neexistuje soudni pfezkum ani
trzni praxe. To dle zkuSenosti Emitenta s jednanim s finan¢nimi institucemi na finan¢nich trzich
muze vést k tomu, Ze instituce, které tuto roli standardné vykonavaji na mezinarodnim kapitalovém
trhu, nebudou ochotny roli Agenta pro zajisténi pfijmout. K datu Prospektu je Agentem pro zajisténi
spole¢nost J&T BANKA, a.s.

V pfipadé, ze se nepodafi vybrat Agenta pro zajisténi s dostateCnymi zkuSenostmi, hrozi, ze jeho
pfipadna neschopnost vykonat Zajisténi v€as ¢&i jiné prutahy v jeho Cinnosti, zplsobené jeho
nedostate¢nou odbornosti €i zkuSenostmi, mohou mit negativni vliv na uspokojeni Vlastniku
dluhopisu ze Zajisténi, které muaze byt v takové situaci méné uspésné, pficemz v kone¢ném
dusledku mohou Vlastnici dluhopist z vytéZku z vykonu Zajisténi ziskat mensi pinéni.

4 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pfipadnym odkupem Dluhopistu Emitentem
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Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet Uroky z Dluhopisu &i jejich jmenovitou
hodnotu. PFi pfipadném odkupu Dluhopist Emitentem na trhu maze byt cena uhrazena vlastnikiim
Dluhopistu za odkoupené Dluhopisy nizSi nez vySe jejich pavodni investice, pfi¢emz za urcitych
okolnosti mize byt takova hodnota i nulova.

Riziko pevné urokové sazby z Dluhopisti

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopisu fixovana, aktudlni Urokova sazba na kapitalovém trhu (trzni urokova sazba) se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvy3i, cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trzni urokové sazbé. Tato skuteCnost muze mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisd.

Riziko predc¢asného splaceni

Pokud dojde k Uplnému nebo ¢asteénému pred€asnému splaceni Dluhopisu v souladu s Emisnimi
podminkami, v€etné pfipadd, kdy k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho Vlastnika dluhopist, pfed
datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu
z davodu takového pred¢asného splaceni.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (v&etn€) ma Emitent pravo pfedCasné splatit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (€astecné nebo uplné), pfi¢emz toto pravo maze uplatnit
pouze, pokud to oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji 40 dni pfed pfisluSnym dnem predCasné
splatnosti. UpIné splaceni DIuhopisti miize Emitent provést k jakémukoliv dni. Caste¢né splaceni
Dluhopist muze Emitent provést pouze ke Dni pfed€asné splatnosti dluhopist, ktery bude zaroverni
Dnem vyplaty urok, a to za podminek ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

PFi predCasném splaceni se Emitent zavazuje vyplatit Vlastnikim dluhopis nad ramec jmenovité
hodnoty a nabé&hlého alikvotniho drokového vynosu také mimofadny vynos Dluhopist dle § 8 odst.
1 pism. a) zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijml, v platném znéni, ktery bude uréen
nasledovné: a) dojde-li k pfed€asnému splaceni v obdobi do druhého vyro&i Data emise (v€etné),
¢ini mimoradny vynos jednu tficeti Sestinu (1/36) ro¢niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho
na jmenovitou hodnotu pfed€asné splacenych Dluhopisu nasobenou poctem celych mésicu, které
zbyvaji ode Dne pred¢asné splatnosti do Dne konecéné splatnosti dluhopist (v€etné); nebo b) dojde-
li k pfedCasnému splaceni v obdobi od druhého do tfetiho vyroCi Data emise (v&etné), Cini
mimoradny vynos jednu Ctyficeti osminu (1/48) ro¢niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho
na jmenovitou hodnotu pfed€asné splacenych Dluhopisti nasobenou poc¢tem celych mésicu, které
zbyvaji ode Dne pfedCasné splatnosti do Dne koneéné splatnosti dluhopist (v€etné). Od tfetiho
vyroCi Data emise (v€etn&) nebude vyplacen zadny mimoradny vynos.

Riziko kraceni objednavky na upsani Dluhopist

Manazer bude opravnén objem Dluhopisi uvedeny v objednavkach investori podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pfiCemz pfipadny pFeplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného
odkladu vracen na ucet investora. V pfipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor
schopen uskutecnit investici do Dluhopist v plvodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky
tedy mlize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisu.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP
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Emitent pozada prostfednictvim Kotacniho agenta o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti
Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé Dluhopist nepfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muze
mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute€nost mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisa.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna udrovni poplatki u&tovanych
obchodnikem s cennymi papiry &i jinym zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopist nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo
instituce si maze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, pfevody cennych papird,
sluzby spojené s uschovou cennych papird apod. Emitent proto doporucuje budoucim investoriim
do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou ucétovany poplatky v
souvislosti s Dluhopisy. Tato skuteCnost mlize mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu a
navratnost investice do Dluhopis.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisti

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopisti mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent
nema ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem
Dluhopist, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je €inny
(pokud se li§i). Potencialni nabyvatel se nemU(ize spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena
Skupiny PFC v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. V
pfipadé, Ze by potencialni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi
omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dusledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou
tato osoba Dluhopisy zamysSlela koupit, jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech
(jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu
se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalSi pravni dusledky.

Riziko spojené se strukturalni nadfizenosti dluht

Existuje riziko, Zze spole€nosti ze Skupiny PFC budou v budoucnu svoji ¢innost dale financovat
prostfednictvim seniornich dluhd, pfi€emz jejich splaceni bude zajiSténo zastavou majetku &i podily
spolecnosti ze Skupiny PFC odlisnych od Emitenta i Rucitele. | kdyz emisni podminky v jistych
ohledech omezuji rozsah tohoto zadluzeni, tak v takovém pfipadé vzniknou témto spole€nostem
dluhy, které se budou ze své povahy uspokojovat pfednostné na urovni pfisluSnych spole¢nosti ze
Skupiny PFC pred dluhy z Dluhopisu. K Datu emise €inilo seniorni zadluzeni 750.000.000 K¢, které
je predstavovano dluhopisy s nazvem PALE F.F. 5,75/26, s pevnou urokovou sazbou ve vysSi
5,75 % p.a., splatnymi dne 12. fijna 2026, v celkové jmenovité hodnoté 750.000.000 K&, pfijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, ISIN: CZ0003534596, vydanymi Emitentem dne 12.
fijna 2021. Pfipadné splaceni téchto tzv. nadfazenych dluhl, popfipadé realizace zastav je
zajistujicich, mize mit negativni dopad na hodnotu majetku Rucitele, a tudiz na schopnost
Emitenta splacet dluhy z Dluhopisu.

Riziko inflace

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, Zze realna hodnota investice do Dluhopisu
muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji

26/171
Prague 2926640.26



protiinflani dolozku, inflace zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Podle nejnové;si
prognézy CNB uvefejnéné dne 6. srpna 2026 se meziroéni celkova inflace na horizontu ménové
politiky oCekava v horizontu 3. ¢tvrtleti 2026 ve vysi 2 % s pfedpokladanym do¢asnym narlstem ke
3 % na zacatku roku 2027. Pokud vSak nastane situace, na zakladé které se tato progndza
nenaplni, a vySe inflace prekro¢i vysi nominalnich vynosu z Dluhopist, hodnota realnych vynosu z
Dluhopisu bude negativni.

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné se
Emisni podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o
dluhopisech:

(a) odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel (vSechny pojmy s velkym
pocateCnim pismenem pouzité v tomto rizikovéem faktoru jsou definovany v Emisnich
podminkach) pravo pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopis, nikoliv odkup Dluhopist za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichZ vyplatu ma Zadatel
v souladu s Emisnimi podminkami pravo, stavaji splatnymi az k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhita pro zadost, nikoliv 30 dnt po
podani samotné Zadosti.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost
odchylit se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, vCetné vysSe uvedenych
ustanoveni, bylo do Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem €. 462/2023 Sb., kterym se méni
nékteré zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stafi, pficemz
tato novela nabyla u€innosti 1. ledna 2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni upravu, zatim k
nému neexistuje rozhodovaci praxe soudl ani obecné pfijimany pravni vyklad. V dusledku absence
relevantni judikatury k novému ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici
pravni nejistoty — nelze vyloucit, Ze pfislusné soudy v budoucnu rozhodnou, ze néktera ustanoveni,
vCetné vySe uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona o dluhopisech nepfipoustéji odchyleni se v
Emisnich podminkach.

5 Rizikové faktory vztahujici se k Financ¢ni zaruce a ZajiSténi

Neexistence aplikacni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopis by si méli byt védomi, Ze realizace zajisténi
pohledavek z dluhopist prostfednictvim Financni zaruky nebyla doposud narokovana pred ¢eskymi
soudy. Neexistuje tedy pravni jistota, Ze soud rozhodujici o Zalobé Vlastnikd dluhopisu vaci Rudciteli
narok vyplyvajici z Finanéni zaruky uzna, pfipadné v jakém rozsahu.

Riziko neuc¢innosti Finanéni zaruky

Insolvencni zakon stanovi ur€ité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinna
vuci tfetim osobam, zejména vici véfitelim dluznika. Neuc€innymi jsou zpravidla pravni jednani bez
pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici véfitele nebo pravni jednani umysiné
zkracujici uspokojeni véfitele. Vystavenim Financni zaruky se RucCitel zavazuje k tomu, ze splni
dluhy Emitenta, pficemz Emitent je jim ovladanou osobou. PfestoZze ma Emitent za to, Ze nejsou v
daném pfipadé dany divody pro neucinnost Finanéni zaruky, nebot vytézek z emise Dluhopist je
urCen na poskytnuti financovani Ruciteli a Emitent hradi za poskytnuti Finanéni zaruky ze strany
Rucitele uplatu, nelze vyloucit, ze v pfipadé insolvencniho Fizeni ohledné Rucitele mize dojit ke
zpochybnéni ucinnosti Financni zaruky. Pokud by insolvenéni soud rozhodl, ze Finan¢ni zaruka
naplfiuje nékteré z vySe zminénych znaki a je neucinna, dluhy z Dluhopisu by se staly
nezajisténymi Financni zarukou.
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Podle § 589 a nasl. ObCanského zakoniku zkracuje-li pravni jednani dluZnika uspokojeni
vykonatelné pohledavky véfitele, ma véfitel pravo domahat se, aby soud urdil, ze pravni jednani
dluznika neni vUci véfiteli pravné ucinné. Relativni neucinnost podle Ob&anského zakoniku zaklada
pravo véfitele domahat se uspokojeni pohledavky i z toho, co neuinnym ukonem z majetku
dluznika uniklo, tj. v daném pfipadé pIinénim na zakladé Financni zaruky.

Omezeni vyse zajisténych dluhu

K datu tohoto Prospektu je odpovédnost Ruditele z Finanéni zaruky omezena na c&astku
975.000.000 K¢, pficemz Emitent je povinen zajistit, aby tento limit nebyl nizSi nez 1,3nasobek
jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi v daném okamziku.
Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si proto méli byt védomi, ze toto omezeni, pfipadné
jakékoli jeho zvySeni, by mohlo mit nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnik( dluhopist z Finanéni
zaruky v pfipadé, ze Emitent nebude schopen pinit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko neplnéni

Potencialni kupuijici €i prodavajici Dluhopisu by si méli byt védomi, Ze Rucitel nemusi disponovat
dostate€nym mnozstvim finannich prostfedkl, tudiz nemusi byt v pfipadé uplatnéni prav z
Finanéni zaruky schopen uhradit veSkeré své dluhy vuci Vlastnikim dluhopist vyplyvajici z
Finan¢ni zaruky.

Pocatek béhu Ihat, ve kterych je mozné namitat neucinnost pravnich jednani

Poskytnuti Zajisténi v souvislosti s Emisi mize mit za nasledek zacatek béhu |hit, ve kterych je
mozné namitat neudinnost Zajisténi. Tyto lhaty pocinaji bézet od okamziku poskytnuti nebo
perfekce relevantniho Zajisténi, dle Insolvenéni zakona muze insolvenéni spravce odporovat
pravnim Ukonim dluznika ve Ihuté jednoho roku ode dne, kdy nastaly Uc€inky rozhodnuti o upadku
a tyto pravni ukony byly u€inény ve lhutach od 1 roku do 5 let pfed zahajenim insolvenéniho fizeni
(dle povahy namitaného pravniho ukonu). Pokud by doslo k vymahani Zajisténi pfed koncem béhu
prislusné Ihaty, mohlo by toto byt prohlaseno za neplatné ¢i neu€inné a takové Zajisténi by nebylo
mozné vykonat.

Riziko neuc¢innosti Zajisténi

Insolven&ni zakon stanovi uréité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinna
vuci tfetim osobam, zejména vici véfiteldm dluznika. Neu€innym muze byt pravni jednani, kterym
dluznik zkracuje moznost uspokojeni véfiteld nebo nékteré véfitele zvyhodriuje na ukor jinych.
Neucinnymi jsou zejména pravni jednani bez pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici
véfitele nebo pravni jednani umysiné zkracujici uspokojeni véfitele. Zfizenim Zajisténi Rucitel
zajistuje splnéni dluhd Emitenta z Dluhopist a dluhd Rucitele vyplyvajici z Finan¢ni zaruky.
Prestoze ma Emitent za to, Ze nejsou v daném pfipadé dany dlvody pro neucinnost zastavnich
prav, nebot vytézek z emise Dluhopisl je uréen na poskytnuti financovani Rugiteli a Emitent hradi
za poskytnuti tohoto financovani ze strany Rucitele uUplatu, nelze vyloudit, ze v pfipadé
insolven&niho fizeni ohledné Rucitele muze dojit ke zpochybnéni u€innosti zastavnich prav. Pokud
by insolvenéni soud rozhodl, Ze zastavni prava napliuji nékteré z vySe zminénych znakl a jsou
neucinna, dluhy z Dluhopist by se staly nezajisténymi zastavnimi pravy.

Podle § 589 a nasl. ObCanského zakoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni
vykonatelné pohledavky véfitele, ma véfitel pravo domahat se, aby soud urdil, ze pravni jednani
dluznika neni vici véfiteli pravné ucinné. Relativni nedc¢innost podle Ob&anského zakoniku zaklada
pravo véfitele domahat se uspokojeni pohledavky i z toho, co neuCinnym ukonem z majetku
dluznika uniklo, tj. v daném pfipadé pinénim na zakladé zastavnich prav.

Riziko tykajici se hodnoty zastavenych aktiv

28/171
Prague 2926640.26



Hodnota jednotlivych pfedmétu Zajisténi zavisi na trznich a ekonomickych podminkach, vcetné
dostupnosti vhodnych kupujicich, a vytézek z pfipadné realizace Zajisténi nemusi postacovat k
plnému uspokojeni pohledavek Vlastnikd dluhopisl. Ve vztahu k jednotlivym pfedmétiim Zajisténi
plati zejména nasledujici:

Akcie Emitenta

Emitent je ucelové zaloZzenou spole¢nosti, jejiz jedinou vyznamnou ¢innosti je vydavani Dluhopist
a poskytnuti ziskanych prostfedk( formou uvéru Ruciteli. Hodnota Akcii Emitenta je proto odvozena
témér vyhradné od hodnoty pohledavky Emitenta za Rucitelem z tohoto uvéru. V situaci, kdy by
realizace ZajiSténi pfichazela v Uvahu (ij. typicky pfi zhorSeni financni situace Rucitele), bude
zpravidla snizena i hodnota této pohledavky, a tedy i hodnota Akcii Emitenta. Akcie Emitenta nejsou
pfijaty k obchodovani na Zzadném regulovaném trhu a jejich hodnota neni snadno zjistitelna.

Akcie Rucitele

Rucitel je holdingovou spolecnosti, jejiz hodnota je odvozena od hodnoty jeho uc€asti v Portfoliovych
spole¢nostech a od hodnoty InvestiCnich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu
Growth. Tyto u€asti nejsou vefejné obchodovany, jejich ocenéni vyzaduje odborny odhad a &astka
dosazitelna pfi jejich prodeji se mlze od takového ocenéni vyznamné liSit. Akcie Rucitele nejsou
pfijaty k obchodovani na zZzadném regulovaném trhu, okruh potencialnich kupujicich akcii
neobchodované holdingové spole¢nosti je omezeny a prodej mlize vyzadovat delSi ¢as, pfipadné
vyrazny diskont. Uspokojeni z vytéZku prodeje Akcii Rucitele je navic strukturalné podfizeno
uspokojeni dluhu existujicich na arovni jednotlivych Portfoliovych spolecnosti.

Investiéni akcie podfondu Core a Investiéni akcie podfondu Growth

Investi¢ni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu Growth nejsou pfijaty k obchodovani
na zadném regulovaném trhu. Jejich hodnota se odvozuje od aktualni hodnoty majetku pfislusného
podfondu, ktera je stanovovana s periodicitou uréenou statutem pfislusného podfondu, a ¢astka
dosazitelna pfi prodeji Investi¢nich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth se
od ni muze vyznamné liSit. Majetek podfondu tvofi zejména akcie, opce a dalSi finanéni nastroje
obchodované na regulovanych trzich v USA, Evropé a na dalSich vyspélych trzich, v pfipadé
Podfondu Growth téZ komodity a finanéni nastroje s podkladem ve virtualnich aktivech; podfondy
mohou pfi realizaci své investiCni strategie vyuzivat pakovy efekt a investovat do finanénich
derivatl, coz muze zvySovat volatilitu hodnoty jejich majetku, a tim i hodnoty Investi¢nich akcii
podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth. Podfondy jsou podfondy fondu
kvalifikovanych investor podle ZISIF; Investi¢ni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu
Growth proto mohou nabyt pouze osoby splfujici podminky ZISIF pro investory fondu
kvalifikovanych investori, coz vyznamné omezuje okruh potencialnich kupujicich pfi pfipadné
realizaci Zajisténi. Pfevod Investi¢nich akcii podfondu Core a InvestiCnich akcii podfondu Growth
dale podléha pfedchozimu souhlasu statutarniho organu SICAV a pripadny odkup Akcii podfond
ze strany SICAV muze byt v souladu se statutem pfislusného podfondu pozastaven, pfipadné muze
byt vyplata protiplnéni za odkupované Investi¢ni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu
Growth odlozena.

Hodnota Zajisténi tvofeného Investi¢nimi akciemi podfondu Core a Investi¢nimi akciemi podfondu
Growth mGze byt sniZzena rovnéz v disledku Povoleného uvolnéni zajisténi. Podle ¢lanku 4.5.4
Emisnich podminek se Agent pro zaji§téni za splnéni podminek stanovenych Emisnimi
podminkami vzda prislusné Casti zastavniho prava k Investi€énim akciim podfondu Core nebo
Investi€nim akciim podfondu Growth, pokud maji byt tyto akcie pfedmétem Dispozice s majetkem.
V dusledku takového Povoleného uvolnéni zajisténi se rozsah Zajisténi ve formé Investicnich akcii
podfondu Core a InvestiCnich akcii podfondu Growth snizi, aniz by bylo nutné nahradit je jinym
zajisténim. Ke snizeni rozsahu Zajisténi mize pfitom dojit i v situaci, kdy hodnota zbyvajiciho
Zajisténi nemusi byt dostate¢na k plnému uspokojeni pohledavek Vlastnikd dluhopisu. Vlastnici
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dluhopisu tak nesou riziko, ze v dusledku Povoleného uvolnéni zajisténi bude vytézek z realizace
Zajisténi nizsi nez celkova vySe dluhd z Dluhopisu.

Pohledavky z vazaného uctu

Hodnota tohoto pfedmétu Zajisténi odpovida zustatku na Vazaném uctu v okamziku realizace
Zajisténi. Prostiedky se na Vazany ucet pfipisuji pouze v pfipadech stanovenych Emisnimi
podminkami; zlstatek na Vazaném uctu se proto v ¢ase méni a muze byt i nulovy nebo
zanedbatelny.

Hodnota Akcii Emitenta, Akcii Rucitele i Investi¢nich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii
podfondu Growth je pfimo &i nepfimo odvozena od hodnoty téhoz majetku, tj. portfolia Skupiny
PFC. Prfipadny nepfiznivy vyvoj hospodareni Skupiny PFC, ktery by mohl vést az k realizaci
Zajisténi, proto pravdépodobné soucasné snizi hodnotu vice pfedmétl Zajisténi. V dlisledku vyse
uvedenych skutenosti nemusi byt Vlastnici dluhopist v pfipadé realizace Zajisténi plné
uspokojeni.

Riziko spojené s velikosti podilt ve spole¢nostech Skupiny PFC

Rucitel neni jedinym spole&nikem v8ech Portfoliovych spoleénosti, resp. Vyznamnych spoleCnosti
¢i Spole€nosti zahrnutych do valuace. Podily Ruditele v téchto spole¢nostech tedy v nékterych
pfipadech predstavuiji jen urcitou ¢ast celkové ucasti na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
v téchto spolenostech. Ostatni podily vilastni tfeti osoby, které mohou mit i vy$8i pfimy &i nepfimy
podil v dané spolecCnosti, a tak je i ovladat. V téch spoleénostech, kde ma Rucitel pouze minoritni
podil, nemUze zcela zajistit takové jednani spole€nosti, aby bylo vzdy v souladu s Emisnimi
podminkami, coz muze vést k jejich poruSeni a vzniku Pfipadu poruseni.

Tato skuteCnost mize mit nepfiznivy vliv jak na provadéni podnikatelskych zamérd Rucitele
v téchto spole€nostech, tak na pfipadny vznik povinnosti pfedCasné splatit Dluhopisy a na
uplatiiovani podnikatelskych strategii. NejenZe ostatni spole€nici spole¢nosti mohou mit
podnikatelské zaméry a strategie v rozporu s témi, které zastava Rucitel, ale muze dojit i
k nedostatku likvidity Emitenta z ddvodu povinného pfed¢asného splaceni Dliuhopist. V disledku
proto mohou mit tyto skute€nosti negativni dopad na fizeni téchto spole€nosti, na jejich ekonomické
vysledky, a tim padem i schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisu.
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M. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Informace o Emitentovi str.

Ugetni zavérka Emitenta dle
IFRS a zprava nezavislého
auditora k individualni ucetni
zavérce Emitenta za obdobi
od 1.ledna 2024 do 31.
prosince 2024

Dokument je zvefejnén ve formatu
XHTML, ktery neobsahuje cCislovani
stran. Pro ucely tohoto Prospektu jsou
odkazem zahrnuty pouze ucetni
zavérka Emitenta a zprava
nezavislého auditora za obdobi od 1.
ledna 2024 do 31. prosince 2024

Presna URL adresa

https://palefirecapital.c
om/wp-
content/uploads/2025/
04/Vyrocni-zprava-
Pale-Fire-Financing-
a.s.-2024.zip

Ugetni zavérka Emitenta dle
IFRS a zprava nezavislého
auditora k individualni ucetni
zavérce Emitenta za obdobi
od 1.ledna 2025 do 31.
prosince 2025

Dokument je zvefejnén ve formatu
XHTML, ktery neobsahuje Cislovani
stran. Pro ucely tohoto Prospektu jsou
odkazem zahrnuty pouze UuCetni
zavérka Emitenta a zprava
nezavislého auditora za obdobi od 1.
ledna 2025 do 31. prosince 2025

https://palefirecapital.c
om/wp-
content/uploads/Pale-
Fire-
Financing@31.12.202
5.zip

Informace o Ruditeli

Presna URL adresa

Konsolidovana ucetni
zavérka Ruditele dle CAS a
zprava nezavislého auditora
ke konsolidované ucetni
zavérce Rucditele za obdobi

Dokument je zvefejnén ve formatu
XHTML, ktery neobsahuje cCislovani
stran. Pro ucely tohoto Prospektu jsou
odkazem zahrnuty pouze
konsolidovana ucetni zavérka Rucitele

od 1.ledna 2024 do 31.|a zprava nezavislého auditora za
prosince 2024 obdobi od 1. ledna 2024 do 31.
prosince 2024

https://palefirecapital.c
om/wp-
content/uploads/Pale-
Fire-Capital-SE-@-
31.12.2024.pdf

Konsolidovana udetni
zavérka Rucitele dle CAS a
zprava nezavislého auditora
ke konsolidované ucetni
zavérce Ruditele za obdobi
od 1. ledna 2025 do

31. prosince 2025

Dokument je zvefejnén ve formatu
XHTML, ktery neobsahuje Cislovani
stran. Pro ucely tohoto Prospektu jsou
odkazem zahrnuty pouze
konsolidovana ucetni zavérka Rucitele
a zprava nezavislého auditora za
obdobi od 1. ledna 2025 do 31.
prosince 2025

https://palefirecapital.c

om/wp-
content/uploads/PFC

@31.12.2025-

konsolidace.pdf

Casti, které do Prospektu zadlenény nebyly, bud nejsou pro investora vyznamné, nebo jsou

zminény v jiné Casti Prospektu.
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https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Financing@31.12.2025.zip
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Financing@31.12.2025.zip
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Financing@31.12.2025.zip
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Financing@31.12.2025.zip
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Capital-SE-@-31.12.2024.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Capital-SE-@-31.12.2024.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Capital-SE-@-31.12.2024.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Capital-SE-@-31.12.2024.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/Pale-Fire-Capital-SE-@-31.12.2024.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/PFC@31.12.2025-konsolidace.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/PFC@31.12.2025-konsolidace.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/PFC@31.12.2025-konsolidace.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/PFC@31.12.2025-konsolidace.pdf
https://palefirecapital.com/wp-content/uploads/PFC@31.12.2025-konsolidace.pdf

Iv. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost Udaju uvedenych v tomto Prospektu je Emitent,
tj. spole¢nost Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO:
116 43 064, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 26498. Emitent prohladuje, Ze udaje uvedené v Prospektu jsou podle jeho nejlepSiho védomi v
souladu se skute€nosti a ze v ném nebyly zaml€eny zadné skute€nosti, které by mohly zménit
vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze.

Pale Fire Financing a.s.

Jméno: Petr Krajicek
Funkce: Clen predstavenstva
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V. UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéfil na zakladé pfikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist pfed Datem emise
(Pfikazni smlouva) spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 16661 (Aranzér) obstaranim Emise a pfipravou dokumentace
souvisejici s Emisi. Emitent dale uzavie pfed Datem emise smlouvu o umisténi Dluhopist, na
zakladé které povéfi spoleénost J&T BANKA jako ManaZera vefejnou nabidkou a umisténim
Dluhopist u koncovych investort a pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
(Smlouva o upsani). Dluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné prostfednictvim Manazera, jak je
popsano nize.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat
miliond korun €eskych) s moznosti navySeni az do 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set
miliond korun €eskych). Kazdy z Dluhopisu je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K&. Maximalni
pocet Dluhopisu, které mohou byt vydany, je 75.000 kusU v pfipadé, Ze celkova jmenovita hodnota
Emise nepfesahne 750.000.000 K&, nebo 150.000 kusu v pfipadé, ze celkova jmenovita hodnota
bude navySena na 1.500.000.000 K¢&. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v transSich.
Pfedmétem verejné nabidky budou vdechny Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Dluhopisy budou Emitentem prostfednictvim Manazera nabizeny v ramci vefejné nabidky
koncovym investoriim. Nabidka Dluhopisi bude ¢inéna na tzv. ,best efforts® bazi, tj. Manazer
vyvine veskeré usili, které po ném lze rozumné pozZadovat, aby Dluhopisy v pfisludném objemu
Emise byly na trhu umistény (tj. upsany nebo koupeny investory), avdak v pfipadé, Ze se takovéto
umisténi nepodafi, Manazer nebude povinen jakékoli dalSi Dluhopisy, jejichZ vydani se v ramci
Emise pfedpoklada, upsat a koupit. Manazer ani Zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali
vuci Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat €i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uverejnén za u€elem vefejné nabidky Dluhopisu a pro ucely pfijeti
Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Umisténi a nabidka Dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky v Ceské
republice podle ¢lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym
investorim a pfipadné dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a zvefejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi predpisy. Vefejna
nabidka Dluhopist ¢inéna Manazerem na zakladé tohoto Prospektu pobézi od 17. srpna 2026 do
17. srpna 2027.

J&T BANKU je mozné kontaktovat na telefonnim Cisle +420 221 710 666 nebo prostfednictvim
emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostfedku
komunikace na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisu (Objednavka), pficemz
podminkou ucCasti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem
totoznosti a prokazani, ze investofi disponuji dostate¢nymi penéznimi prostfedky pro koupi
pozadovaného poctu Dluhopisl. V pfipadé neprokazani totoznosti investora platnym dokladem
totoznosti Ci neprokazani dostateCnych finan€nich prostfedkl pro koupi pozadovaného poctu
Dluhopist nebude Manazer k Objednavce pfihlizet. Investofi mohou byt pfipadné Manazerem
vyzvani k predlozeni dalSich potfebnych dokumentl a identifikaénich adaja.
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V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem
smlouvu (pokud jiz nemaiji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitare), m;.
za UuCelem otevieni majetkového uctu v evidenci investiCnich nastrojii vedené Centralnim
depozitafem nebo vedeni podobné evidence cennych papirl u Manazera, a podani pokynu na
obstarani nakupu Dluhopisu podle takové smlouvy, pfipadné mohou byt Manazerem vyzvani
k predlozeni dalSich potfebnych dokumentl a identifikacnich udaju aby mohli byt vedeni jako
klienti.

Podminkou nakupu Dluhopisi od Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb
mezi investorem a Manazerem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist podle této
smlouvy. V ramci vefejné nabidky v Ceské republice bude Manazer pfijimat pokyny prostrednictvim
svého ustiedi v Praze.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v ramci verejné
nabidky, odpovida Emisnimu kurzu jednoho Dluhopisu. Emisni kurz Dluhopis(l vydavanych k Datu
emise Cini 100 % jejich jmenovité hodnoty, tj. 10.000 K&. Emisni kurz Dluhopist vydavanych po
Datu emise bude stanoven ManazZerem na zakladé aktualnich trznich podminek. K &astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos, bude-li to relevantni. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany
jednotlivym investorem v Objednavce je omezen pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou
Emise. Jestlize objem Objednavek prekroli objem Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté
Objednavky investor kratit dle své Gvahy (s tim, zZe pfipadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na ucet pfisluSného investora za timto ucelem sdéleny ManaZerovi). Kone¢na
jmenovita hodnota Dluhopisli pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o vyporadani daného obchodu, které Manazer doru¢i emailem investorovi bez zbyte¢ného odkladu
po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemuze investor s upisovanymi Dluhopisy
obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim J&T BANKY budou investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktualniho standardniho ceniku J&T BANKY uvefejnéného na internetovych
strankach www.jtbank.cz, v sekci DdleZité informace, odkaz Sazebnik poplatki. K Datu tohoto
Prospektu €ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopist dle pokynu k Upisu,
minimalné 2.000 K¢.

Investor muze byt povinen platit dal$i poplatky uctované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisu, osobou vedouci evidenci Dluhopisli, osobou provadéjici vyporadani obchodu s
Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu, za obstarani
prevodu Dluhopis, sluzby spojené s ischovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

K Datu emise, nebo, v pfipadé Dluhopisu vydavanych v ramci pfipadného navyseni v tranSich po
Datu emise, podle Smlouvy o upsani budou Dluhopisy v pfislusny den vypofadani upsany
Manazerem (pfipadné& pfimo investorem prostfednictvim Manazera) oproti zaplaceni emisniho
kurzu Dluhopisti Emitentovi zpusobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den budou
Dluhopisy, s vyjimkou téch, které budou nadéle drzet a dale nabizet ManaZer (v souladu s
podminkami ZPKT), Manazerem prodany investorum. Celkova ¢astka provize za upsani a umisténi
Dluhopisu bude odpovidat 2,0 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist.

Manazer uspokoji objednavky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové ucty
jednotlivych investort vedené v pfislusné evidenci investiCnich nastroju oproti zaplaceni emisniho
kurzu. Obchodovani nemuaze zadit pfed u€inénim oznameni pfidélené ¢astky investoram. Zaroven
Manazer inkasuje z penéznich uctl koncovych investorl hodnotu odpovidajici kupni cené za
Dluhopisy.

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise €ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopis( pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K &astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu
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emise bude dale pfipo&ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Aktualni vyse
Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach J&T BANKY www.jtbank.cz v sekci
Ddlezité informace, odkaz Emise cennych papird, zalozka Pale Fire Financing a.s.
(https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise_cennych_papiru).

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopis( tvoficich Emisi budou uvefejnény na internetovych strankach Skupiny PFC,
na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory (https://palefirecapital.com/investori/), na
internetovych strankach J&T BANKY www.jtbank.cz v sekci Ddlezité informace, odkaz Emise
cennych papirta, zalozka Pale Fire Financing a.s. (https://www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise cennych papiru), a to bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani
nebo Dodate¢né Ihaty pro upisovani, bylo-li o jejim stanoveni rozhodnuto.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na
své aktualni potfebé financovani), pficemz po ukoncéeni nabidky dalSi objednavky nebudou
akceptovany a po pozastaveni nabidky dal3i objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent
nezvefejni informaci o pokracovani nabidky. Emitent vzdy zvefejni informaci o ukon€eni nabidky,
pozastaveni nabidky nebo pokraCovani v nabidce na internetovych strankach Skupiny PFC, na
adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory (https://palefirecapital.com/investori/).

3 Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotaéniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéii
k 10. zafi 2026. Odhad celkové vySe poplatki spojenych s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu ¢&ini 50.000 K¢ jako poplatek za pfijeti a 15.000 K& jako ro¢ni poplatek za
obchodovani.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody
s nimi vypofadavany v K&. Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment)
prostfednictvim Centralniho depozitare, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym
zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe a ve lhatach
stanovenych pfislusnymi pravidly. Upis Dluhopist v Centralnim depozitafi Ize vyporadat pouze
prostfednictvim ucastnika Centralniho depozitare.

Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostfedkovatel pfi sekundarnim obchodovéani (market
maker). Emitent ani Manazer nemohou vyloudit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti
neobchodovanymi na kterémkoli trhu &i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopist nebudou schopni
Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pfed jejich datem splatnosti.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisi a mize podle své Uvahy vynalozit Usili k
uskute¢néni krok, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové
trzni ceny Dluhopisu, ktera by jinak nemusela prevladat. Manazer mize tuto stabilizaci kdykoliv
ukongit.
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4 MiFID Il monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje

Cilovy trh je stanoven na zpusobilé protistrany, profesionalni klienty a neprofesionalni klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k
Dluhopisum bylo Manazerem vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpusobilé
protistrany, profesionalni klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (MiFID Il), a také
neprofesionalni klienti z fad klientd Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopist na tomto cilovém trhu
jsou vybrany v8echny distribuéni kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi,
pfipadné sluzby obhospodafrovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporuéujici Dluhopisy, ktera podliéha
pravidlim MiFID Il, je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s
Dluhopisy (bud' pfijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a ureni vlastnich vhodnych
distribu¢nich kanalt. Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trh( a distribuénich
kanalld vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam
Manazer.

5 Omezeni tykajici se Sireni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisu jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté
a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu CNB a obdobné& nebude bez dal§iho umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou
pripadd, kdy nabidka Dluhopist bude splfiovat veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku
pfislusnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzbé a
rozSifovani jakychkoli material( vztahujicich se k Dluhopisim, v€etné tohoto Prospektu.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali
ustanoveni v8ech pfislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetngé Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo pfedavat Diuhopisy vydané Emitentem nebo kde budou
distribuovat, zpfistupfiovat €i jinak davat do ob&hu tento Prospekt, v€etné jeho pfipadnych dodatku,
nebo jiny nabidkovy €i propagacni material &i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny
nabidkovy &i propaga¢ni material i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podobé&, nebo pouze v elektronicke &i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim,
ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pfislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a pfislusny zplisob nabidky &i prodeje
vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla
dodrzena vSechna pfisluSsna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfisluSny zpusob nabidky a
prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej Dluhopist mohou
podléhat v rliznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Dluhopis(, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry Ci jinym
regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v dusledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo pfedavany na tzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S
vydaném k provedeni zédkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zakladé vyjimky z registraéni
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povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu
¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve
Velké Britanii na vlastni nebo na cizi u€et, nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku
cennych papird ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies
Act 1985). Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie
nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se
zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v
platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném
znéni, doplnéné a nafizenim o vefejnych nabidkach a pfijeti k obchodovani z roku 2024 (The Public
Offers and Admissions to Trading Regulations 2024, POATRs).

6 Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone&né umisténi Dluhopis
vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli, a to po dobu od 17. srpna 2026 do 17. srpna 2027 a
vyhradné v Ceskeé republice.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym
finanénim zprostfedkovatelem o dalSim prodeji nebo umisténi Dluhopist.

Emitent uverejni seznam a totoznost vSech financnich zprostfedkovatell, kterym udélil souhlas s
pouzitim Prospektu pro pozdé;jsi dalSi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist na internetovych
strankach  Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory
(https://palefirecapital.com/investori/). Jakékoli nové informace o finan€nich zprostfedkovatelich,
které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto Prospektu, budou zvefejnény na webovych strankach
Emitenta.

Délka nabidkového obdobi: 17. srpna 2026 do 17. srpna 2027.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu dalSimu prodeji
nebo kone¢nému umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl
poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

SDELENIi INVESTORUM:

V pfipadé predlozeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem, poskytne tento finanéni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopist platné v dobé jejiho
predlozeni.

Finanéni zprostredkovatel pouzivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach
uvést, ze Prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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VL.

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spoleénosti Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov,
110 00 Praha 1, ICO: 116 43 064, LEI: 315700S1VU1JXCKJIR54, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znac¢ka B 26498 (Emitent), podle
Ceského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 750.000.000 K¢
(slovy: sedm set padesat miliond korun Ceskych) s moznosti navySeni az do vySe
1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set miliont korun ¢eskych), nesouci pevny
urokovy vynos 7,25 % p.a., splatné v roce 2031 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v
ramci Emise Dluhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a
zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 6. srpna 2026 a
rozhodnutim jediného akcionare Emitenta ze dne 6. srpna 2026. Dluhopistim byl Centralnim
depozitafem pfidéleny identifikacni kody ISIN: CZ0003586208, FISN: PALE FIRE
FINAN/7.25 DEB 20310910 a CFl: DBFSGN. Zkraceny nazev Emise je ,PALE F. F.
7,25/31%

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent, v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni (NaFizeni o prospektu), prospekt
Dluhopist (Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky, ¢&.j. 2026/143201/CNB/650, ke sp. zn. S-Sp-
2026/00308/CNB/653 ze dne 13. srpna 2026, které nabylo pravni moci dne 17. srpna 2026,
a uvefejnén v souladu s pfislusnymi pravnimi pfredpisy. Tyto Emisni podminky byly
uvefejnény jako souc€ast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta
www.palefirecapital.com, sekce ,Pro investory” (Internetové stranky emitenta) a dale také
k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1, v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
prostiednictvim J&T BANKY jako kotacniho agenta (Kota€ni agent) a predpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k datu emise, tj. 10. zafi 2026 (Datum emise).

Den konecné splatnosti Dluhopist je 10. zafi 2031 (Den koneéné splatnosti dluhopist).

Cinnosti administratora, spojené s vyplatami Grokovych vynost a splacenim Dluhopist,
bude zajistovat J&T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v
souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a
v souvislosti s nékterymi dalSimi administrativnimi Ukony v souvislosti s Emisi bude upraven
smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem).
Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v
Ur€ené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00
hod.

Emitent dale uzavre pfed Datem emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopisl, na zakladé
které povéri Manazera verejnou nabidkou a umisténim Dluhopist u koncovych investord,
bez zavazku upsat.
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Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist budou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény
Finan¢ni zarukou (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.3) vydanou spolecnosti Pale Fire
Capital SE, se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 041 65 918,
LEI: 315700FXU4HTY6J7WN20, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka H 1606 (Rugitel).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist budou spolu s dluhy z Finanéni zaruky dale zajistény
za podminek ¢lanku 3.5 Emisnich podminek Zajisténim (jak je definovano v &lanku 3.5
Emisnich podminek).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 3.6 Emisnich podminek, pak bude €innosti agenta
pro zajisténi ve smyslu § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku 3.4 Emisnich
podminek vykonavat J&T BANKA (Agent pro zajisténi). Vztah mezi Emitentem a Agentem
pro zajisténi bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi
(Smlouva s agentem pro zajisténi), ktera bude, mimo jiné, upravovat jejich vzajemna
prava a povinnosti. Stejnopis Smlouvy s agentem pro zajisténi bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopist v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1, v pracovni dny
v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny
maji vyznam k nim pfifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho
pfedpisu znamena v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni
pfislusného zakona €i jiného pravniho pfedpisu.

Ceska narodni banka (CNB) vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy (a jejich veFejnou
nabidkou), a to v rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT, Zédkona o dluhopisech, zakona ¢. 6/1993
Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Nafizeni o prospektu, véetné& jeho provadéci
legislativy. Tento dohled se omezuje na kontrolu splnéni podminek pro vefejné nabizeni
Dluhopist Emitentem, resp. pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, a v
pfipadé pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, rovnéz na kontrolu pinéni
informacnich povinnosti s tim spojenych.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ pfislusny ke
schvaleni prospektu podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho,
Ze spliuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni o
prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery Prospekt
vyhotovuje ¢€i Rucitele, ani jako potvrzeni Emitenta i Rudcitele, ktefi jsou pfedmétem
Prospektu &i kvality cennych papir(, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu, pficemz CNB
neposuzuje hospodarské vysledky ani financni situaci Emitenta ¢i Rucitele a schvalenim
Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta a jeho schopnost zaplatit urokove
vynosy, splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist nebo jinou platbu vyplyvajici z Dluhopisu, ani
budouci ziskovost Rucitele a jeho schopnost spinit jeho dluhy ze Zajisténi a Finan&ni zaruky.
Potencialni investor do Dluhopisi by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopis.
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1.1

1.2

1.3

1.4

Zakladni charakteristika Dluhopist
Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o
dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun
Ceskych). Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 750.000.000 K¢ (slovy: sedm
set padesat miliont korun Ceskych) s moznosti navySeni az do vyse 1.500.000.000 K¢&
(slovy: jedna miliarda pét set miliond korun ceskych), pficemz takové navysSeni je
podminéné souhlasem Manazera. Maximalni pocet Dluhopisu, které mohou byt vydany, je
75.000 kusU v pripadé, ze celkova jmenovita hodnota Emise nepfesahne 750.000.000 K¢,
nebo 150.000 kusu v pfipadé, ze celkova jmenovitd hodnota bude navySena na
1.500.000.000 K&.

Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupénu
jako samostatnych cennych papirt €i jinak, se vylucuje.

Vlastnici dluhopisti

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vilastnikem Dluhopisu (Vlastnik
dluhopist). Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvédcivym zplsobem
prokazano nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty, Ze zapis na uctu viastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skute€nosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu viastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopistu za jejich opravnéného vlastnika ve
vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli divodu evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Viastniky dluhopisd,
jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta a Administratora a tyto skuteCnosti jim presvédCivym zplsobem
prokazat.

Prevod Dluhopisu
Prevoditelnost Dluhopist neni omezena.

K pfevodu Dluhopisu dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare. V
pfipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na U¢tu zakaznikl dochazi k
pfevodu Dluhopist (i) zapisem pfevodu na uctu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi
pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznikld je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucCet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
z&kaznikud, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho uctu
zakaznikll, zapisem prevodu na Uctu viastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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2.2

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating spoleCnosti registrovanou podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou
spole¢nosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a
Emise tudiz nema samostatny rating.

Datum emise, lhilita pro upisovani, emisni kurz, zplisob a misto Gpisu Dluhopisu
Datum emise, lhita pro upisovani
Datum emise je stanoveno na 10. zafi 2026.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po
Datu emise v pribéhu lhlty pro upisovani, ktera zacne bézet 17. srpna a konci 17. srpna
2027 (vC€etné) (Lhita pro upisovani), pfipadné dodate¢né Ihuty pro upisovani (Dodatecna
Ihata pro upisovani), kterou Emitent mize stanovit, pokud nebude Lhuta pro upisovani
dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou Ihdtu pro upisovani i opakované.
Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né |hGty pro upisovani je Emitent povinen oznamit
Vlastnikim dluhopisu zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodatecna |h{ita pro upisovani
skonci nejpozdéji v Rozhodny den pro vyplatu (jak je tento pojem definovan nize), pokud ke
Dni vyplaty dochazi ke koneénému splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Lhata verfejné nabidky Dluhopist skonéi nejpozdéji vzdy 17. srpna 2027, pfiCemz bude-li
chtit Emitent vefejné nabizet Dluhopisy i po tomto datu v ramci Dodate¢né Ihity pro
upisovani, bude Emitent povinen vyhotovit a uvefejnit novy platny prospekt Dluhopisu, a to
i opakované, bude-li to relevantni.

Se souhlasem Manazera se Emitent muze rozhodnout vydat Dluhopisy ve vyssi celkové
jmenovité hodnoté, nez je pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise, a to az do vySe
mozného navysSeni celkové jmenovité hodnoty vSech vydavanych Dluhopist v souladu
s Clankem 1.1.

Emitent oznami Vlastnikim dluhopisi zplsobem uvedenym v &lanku 14.1 celkovou
jmenovitou hodnotu vS8ech vydanych Dluhopisl, a to bez zbyte¢ného odkladu po jejich
vydani nebo po uplynuti Lhity pro upisovani nebo Dodate&né Ihlty pro upisovani, bylo-li o
jejim stanoveni rozhodnuto.

Emisni kurz
Emisni kurz DluhopisUl je uveden v Prospektu (viz titulni strana Prospektu).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisu vydanych po Datu emise bude ur€en Manazerem na
zakladé aktualnich trznich podminek s tim, Ze pokud bude emisni kurz nizSi nebo vysSi nez
100 %, musi byt jeho vySe odsouhlasena rovnéz ze strany Emitenta. K ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude déle pfipocten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Aktualni vySe emisniho kurzu bude
uvefejnéna na internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci Ddlezité
informace, odkaz Emise cennych papirli, zalozka Pale Fire Financing a.s. Pro zamezeni
jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Manazer nema vic&i kterémukoli investorovi do

Dluhopist zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.
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3.1

3.2

3.3

3.4

ZpUsob a misto Upisu Dluhopisu

Zpusobu a misto Upisu Dluhopisu jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovani a prodej).
Status Dluhopist

Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé
Finanéni zarukou (jak je definovana v €lanku 3.3) a Zajisténim (jak je definovano a popsano
v ¢lanku 3.5), které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespofi rovnocenné vuci vSem dalSim soucasnym i
budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem zajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhl Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisu.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky dluhopist stejné.
Predkupni a pfednostni prava

Rucitel (jako jediny spole¢nik Emitenta) ani Zadna jind osoba nema zZadna predkupni nebo
vymeénna prava k Dluhopisim ani zadna pfednostni prava Upisu.

Finanéni zaruka

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisl jsou zajistény finan¢ni zarukou (Finan€ni zaruka)
podle ustanoveni § 2029 a nasl. Ob¢anského zakoniku poskytnutou Rucitelem a vzniklou
na zakladé zaru¢ni listiny (Zaruéni listina). Znéni Zarucni listiny je uvedeno v kapitole Xl
(Znéni zarucni listiny) a je rovnéz k dispozici na Internetovych strankach emitenta. Celkova
Castka zaruc€enych dluhd, které Rucitel zaruCuje a které uspokoji v souladu s podminkami
Financni zaruky, je k Datu emise omezena na celkovou ¢astku 975.000.000 KE. Emitent se
zavazuje a zajisti, ze celkova ¢astka zaru€enych dluhd, které Rucitel uspokoji v souladu s
podminkami Finanéni zaruky, nebude v Zadném okamziku niZsi nez 1,3nasobek jmenovité
hodnoty v8ech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Za timto uelem se Emitent
zavazuje a zajisti, Ze Rucitel uzavie bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vdak do 2
Pracovnich dnt od okamziku, kdy doslo k poruseni zavazku dle pfedchozi véty, dodatek
Zarucni listiny navysujici celkovou €astku zaru€enych dluhi zpét na hodnotu pfevySujici
nebo rovnajici se 1,3nasobku jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopisu.

Uplatnéni prava Vlastnikl dluhopisti pozadovat splnéni dluhi Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist od Rucitele je nezavislé na vykonu Zajisténi Agentem pro zajisténi.

Agent pro zajisténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo pfijemce jiného
zajisténi, v€etné prav plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci (jak je
tento pojem definovan nize v ¢lanku 3.5), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd
dluhopisu, a to i v pfipadé insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici
se Emitenta, Rucitele nebo Zastavce. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je
upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.
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Dle Smlouvy s agentem pro zajisténi je Agent pro zajiSténi:
(a) povinen, predevsim:

(i) vykonavat veSkeré cCinnosti Agenta pro zajisténi v souladu s Emisnimi
podminkami a s pokyny Schlize;

(ii) na zakladé rozhodnuti Schize a vsouladu stakovym rozhodnutim
uplatiiovat jakoZto zastavni véfitel prava ze ZajisStovaci dokumentace; a

(iii) bez odkladu informovat Vlastniky dluhopist uvefejnénim na internetové
strance Agenta pro zajisténi www.jtbank.cz v sekci Ddlezité informace,
odkaz Emise cennych papirt, zalozka Pale Fire Financing a.s., o postupu pfi
vykonu prav ze Zajistovaci dokumentace a o obsahu kazdého, dle jeho
vyhradniho nazoru, vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent
pro zajisténi vyhotovi nebo obdrzi od Emitenta, Rucitele, Zastavce, nebo jiné
osoby v souvislosti se ZajiStovaci dokumentaci; a

(b) opravnén, pfedevsim:

(i) jako zastavni véfitel ze ZajisStovaci dokumentace a svym jménem ve
prospéch Vlastnikl dluhopisi vykonavat veSkera prava, pravomoci,
opravnéni a rozhodovaci prava s nimi souvisejici;

(i) rozhodnout na zakladé zadosti Emitenta o pfevodu prostfedkd z Vazaného
uctu a poskytnout Emitentovi veSkerou nutnou soucinnost k tomu, aby mohly
byt finan¢ni prostfedky v pfisluSsné vysi po splnéni vSech podminek dle
¢lanku 3.12 pfevedeny; a

(iii) posuzovat plnéni pfislusnych ustanoveni Emisnich podminek ze strany
Emitenta, zejména stanovi-li Emisni podminky, Ze urc€ita povinnost ma byt
splnéna zplsobem uspokojivym pro Agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi je dle Smlouvy s agentem pro zajisténi také opravnén pfi vykonu své
funkce vyuzivat na naklady Emitenta sluzeb odbornych poradct a znalcu. Za vykon funkce
Agenta pro zajisténi nalezi Agentovi pro zajisténi smluvni odména a narok na nahradu
nakladd spojenych s vykonem této funkce. PInéni ziskané ze Zajisténi nalezi Vlastnikim
dluhopist (pomérné podle poctu jimi viastnénych Dluhopist) a Agentovi pro zajisténi tak,
jak je upraveno v téchto Emisnich podminkach, pficemz v souladu s ustanovenim § 20 odst.
2 Zakona o dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zakaznika podle ZPKT. P¥i
vykonu prav ze Zajisténi, ZajiStovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi,
Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se
Zajisténim se na Agenta pro zajiSténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé
pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o dluhopisech. V rozsahu, v
jakém takova prava (v€etné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Z&kona
o dluhopisech) uplatfiuje Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopisi opravnén
uplathovat takova prava samostatné. Prodleni Agenta pro zajiSténi s vykonem nebo
uplathovanim prav nebo plnénim povinnosti po dobu del$i nez 30 (tficeti) Pracovnich dna
zaklada davod, pro ktery muze dojit k ukonéeni funkce Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
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3.5

3.5.1

s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schuzi podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich
podminek.

Kopie Zajistovaci dokumentace budou k dispozici k nahlédnuti Viastnikim dluhopist
a potencialnim investorim do Dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek).

Upisem &i koupi Dluhopis(i souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisi s ustanovenim Agenta pro
zajisténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech.
Kazdy Vlastnik dluhopist dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi svym jménem a ve
prospéch Vlastniku dluhopist vykonaval vSechna prava véfitele, zastavniho véfitele nebo
jiného pfijemce zaijisténi, ktera vyplyvaji ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich
podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych
prislusnych pravnich predpisu.

Agent pro zajiSténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dalSimi
zmocnénimi podle Emisnich podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech

v souvislosti s Dluhopisy a Zajisténim obsazenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi
a v Zajistovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi a Zajistovaci dokumentace

zajisténi, vCetné pripadného vykonu Zaijisténi ve prospéch Vlastniku dluhopisu.
Zajisténi, zfizeni a udrzovani Zajisténi a dalSi souvisejici ustanoveni
Zajisténi

Emitent je povinen za podminek uvedenych v tomto &lanku 3.5 Emisnich podminek zajistit,
Ze dluhy Emitenta z Dluhopisid a dluhy Ruditele z Finanéni zaruky budou zajistény
Zajisténim (jak je definovano nize) zfizenym ve prospéch Vlastnikd dluhopisu, resp. Agenta
pro zajisténi, a to:

(a) zastavnim pravem k pohledavkam z pfislusné smlouvy o Vazaném uctu
(Pohledavky z vazaného uctu);

(b) zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Core (jak jsou definovany nize);
(c) zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Growth (jak jsou definovany nize);
(d) zastavnim pravem k veSkerym vydanym akciim Emitenta (Akcie emitenta); a

(e) zastavnim pravem k veSkerym vydanym akciim Rucitele (Akcie rucitele).

Zastavni prava uvedena v tomto Clanku 3.5.1, dale tézZ jako ZajiSténi, a majetek, ktery je
definovan vyse a je pfedmétem Zajisténi, dale téz jako Predmét zajisténi.

Detailn&jsi popis Zajisténi Dluhopisl je uveden v kapitole XII Zajisténi tohoto Prospektu.
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3.5.2 Zfizeni Zajisténi

Zaijisténi bude zfizeno na naklady Emitenta na zakladé nasledujicich smluv o zfizeni
zastavniho prava uzavienych mezi Agentem pro zajiSténi jako zastavnim véfitelem
a prislusnym zastavcem (Zastavce):

(a)

(e)

smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Pohledavkam z vazaného uctu;
smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Investicnim akciim podfondu Core;
smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Investi¢nim akciim podfondu Growth;
smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim emitenta; a

smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim rucitele.

Smlouvy o zfizeni zastavniho prava uvedené vySe dale spole¢né jako Zajist'ovaci
dokumentace.

Emitent je povinen uzavfit ZajiStovaci dokumentaci, resp. zajisti uzavieni Zajistovaci
dokumentace pfislusnym Zastavcem tak, aby pfislusné Zajisténi vzniklo nejpozdéji:

(a)

(d)

(e)

do deseti (10) dnd od okamziku zfizeni pfislusného Vazaného uctu jako zastavni
pravo prvniho pofadi podle pfislusné smlouvy o zfizeni zastavniho prava
k Pohledavkam z vazaného uétu;

k Datu emise jako zastavni pravo prvniho pofadi k Investiénim akciim podfondu
Core podle smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Investi¢nim akciim podfondu Core;

k Datu emise jako zastavni pravo prvniho pofadi k Investi¢nim akciim podfondu
Growth podle smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Investi¢nim akciim podfondu
Growth;

(i) k Datu emise jako zastavni pravo druhého pofadi podle smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k Akciim emitenta a (ii) do deseti (10) dnl po splaceni Stavajicich
dluhopisu jako zastavni pravo prvniho poradi podle smlouvy o zfizeni zastavniho
prava k Akciim emitenta; a

(i) k Datu emise jako zastavni pravo druhého pofadi podle smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k Akciim ruditele a (ii) do deseti (10) dnu po splaceni Stavajicich
dluhopisu jako zastavni pravo prvniho poradi podle smlouvy o zfizeni zastavniho
prava k Akciim rucitele.

3.5.3 Udrzovani Zajisténi a postup v pripadé prodleni Emitenta v souvislosti se ZajiSténim

Emitent bude (a zajisti, Ze kazdy pfislusny Zastavce bude) Zajisténi Fadné udrzovat v plném
rozsahu v souladu s témito Emisnimi podminkami, s pfisluSnou ZajisStovaci dokumentaci
a Smlouvou s agentem pro zajiSténi az do okamziku splnéni veskerych dluhi Emitenta
vyplyvaijicich z Dluhopist nebo jinych zajisténych dluhl podle Zajistovaci dokumentace.
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3.6

Agent pro zajisténi uvolni pfisluSnou €ast Zajidténi na zadost pfislusného Zastavce pouze
v pfipadé, ze takové uvolnéni predstavuje Povolené uvolnéni zajisténi, a poskytne Zastavci
takovou dalSi spolupraci, jaka maze byt pfiméfené pozadovana takovym Zastavcem za
uCelem provedeni takového Povoleného uvolnéni zajisténi.

Postaveni Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnik( dluhopisu, a je vzdy vazan
pokyny, které mu platné udélila Schize. Agent pro zajiSténi vykonava prava a povinnosti
obsazené v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem
pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim §
20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni Ob&anského zakoniku o spravé ciziho
majetku na &innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajisténi neni povinen
prezkoumavat spravnost jakychkoli podklad(l nebo jakékoliv vypod&ty provedené Emitentem,
Rucitelem nebo Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikim dluhopisti za to, ze jakykoliv zavazek ze
Zajistovaci dokumentace platné nevznikl ¢i nenabyl ucinnosti, nebo Ze ucinil nebo neuginil
jakékoli jednani v souvislosti se Zajistovaci dokumentaci nebo Finanéni zarukou, a to vzdy
az do okamziku spinéni veSkerych dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist a dluhu
Rucitele vyplyvajicich z Finanéni zaruky.

V prfipadé, ze jsou dany duvody, pro které mlze dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro
zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle § 21 odst. 1 pism.
b) (tedy Ze nastaly davody, pro které mize dojit nebo doslo k ukon&eni €innosti Agenta pro
zajisSténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) nebo c) Zakona o dluhopisech (tedy
pozadavku na zmény v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastniku dluhopisu, jejichz
jmenovita hodnota predstavuje alesponi 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise), je
Emitent povinen bez zbyte€ného odkladu svolat Schizi v souladu s ¢lankem 12.1.2
Emisnich podminek, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi,
kterym bude renomovana finanéni instituce nebo obchodnik s cennymi papiry opravnény
poskytovat sluzby v Ceské republice (Novy agent pro zajisténi). V piipadé, Ze Emitent
Schlizi nesvola, je tuto Schuzi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta
svolat Agent pro zajisténi v souladu s ¢lankem 12.1.1 Emisnich podminek. Pokud neni
Schilize svolana ani Emitentem, ani Agentem pro zaji$téni, je Schiizi opravnén svolat kazdy
Vlastnik dluhopisu v souladu s ¢lankem 12.1.1 Emisnich podminek.

Prava a povinnosti ze Zajisténi, ZajiStovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek
a Smlouvy s agentem pro zajiSténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech
automaticky prejdou na Nového agenta pro zajisténi, a to s ucCinnosti ke dni, ve kterém bylo
pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaze bude v
rozhodnuti Schize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pfi zméné
v osobé& Agenta pro zajisténi je blize upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. K
pfechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi v8ak nedojde dfive, nez Novy
agent pro zajisténi udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve
vztahu k DIuhopisum, pfi€emz plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi neprejdou povinnosti
Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi i jakékoli
dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maiji ptvod v

dobé pred ucinnosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi. Jmenovani Nového agenta pro
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zajisténi oznami Vlastnikim dluhopist Emitent zpisobem uvedenym v &lanku 14.1 téchto
Emisnich podminek.

3.7 Jednani Agenta pro zajisténi
(a) Agent pro zajisténi:

(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo €i zdrzet se
vykonu jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajiSténi, v
souladu s jakymkoli pokynem schvalenym Schuzi Prostou vétSinou (Pokyn
schize); a

(i) neni odpovédny za zadné jednani (nebo necinnost), pokud jedna (nebo se
zdrzuje jednani) v souladu s Pokynem schuze.

(b) Agent pro zajisténi je opravnén Zadat:

(i) svolani Schlize k udéleni Pokynu schize nebo upfesnéni rozhodnuti
pfedchozich Pokynl schize; nebo

(i) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly
zarazeny na navrhovany program Schuze, o udéleni Pokynu schize nebo
upfesnéni Pokynu schuze pfimo v ramci konani Schuze,

pokud jde o to, zda a jakym zplsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet
jeho vykonu a Agent pro zajisténi se mize zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy
Pokyn schlize nebo upfesnéni. Tim neni dotéeno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro
zajisténi vykonat jakékoli pravo nebo zdrzet se vykonu jakéhokoli prava v pfipadé,
ze by prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikim dluhopis(
zpusobit zavaznou ujmu.

(c) Jakékoli Pokyny schuze budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopisu.

(d) PFi vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace
nebo jakéhokoli prava s ni souvisejiciho, v€etné vykonu prav véfitele podle § 20a
odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajisténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava;
nebo

(ii) je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schize v rozporu s pravnimi
predpisy nebo dobrymi mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy
vSech Vlastniku dluhopisu.

(e) Agent pro zajisténi muze pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schize bylo
poskytnuto dostate¢né zajisténi nebo slibeno odSkodnéni ze strany Vlastniki
dluhopisu (jez bylo schvaleno Schizi) ¢ Emitenta (podle nazoru Agenta pro zajisténi
v dostate¢ném rozsahu) pro pfipad vzniku jakékoliv majetkové & nemajetkové ujmy.
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3.8

3.9

Aniz jsou dotéena ustanoveni ¢lanku 3.7 Emisnich podminek, pfi absenci Pokyna schize
muze Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni
za vhodné, av8ak vzdy v nejlepSim zajmu Vlastnikd dluhopisu.

Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek)
a tento Pfipad poruseni trva, Agent pro zajisténi maze, pokud je to podle nazoru Agenta pro
zajisténi nutné pro ochranu prav a zajmu Vlastnikd dluhopist, rozhodnout o tom, ze vSechny
dluhy z Dluhopist, véetné dosud nevyplaceného narostiého Urokového &i jiného vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5, se stavaji splatnymi (Akcelerace), nebo maze
svolat Schizi k udéleni Pokynu schlize k Akceleraci. Agent pro zajisténi vSak o Akceleraci
musi rozhodnout vZdy v nasledujicich pfipadech:

(a) doruci-li Vlastnici dluhopisu drzici souhrnné alespon 25 % jmenovité hodnoty vSech
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi Oznameni o pfedasném splaceni
Administratorovi podle Clanku 9.2 a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z
Dluhopisu zlstavaji neuhrazeny;

(b) dojde-li k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1(e)(i), 9.1(e)(ii), 9.1(e)(iv) nebo 9.1(f) a
tento Pripad poruSeni trva;

(c) rozhodne-li tak Schiize Prostou vétSinou (pfiCemz zakladem pro takové rozhodnuti
Schiize mlize byt jakykoliv Pfipad poru$eni, ktery trva).

Rozhodnuti o Akceleraci bude uvadét v disledku jakého nastalého a pokracujiciho Pfipadu
poruseni jej Agent pro zajisténi pfijal a bude ucinné jeho oznamenim Emitentovi v souladu
s ¢lankem 14.3 a Vlastnikim dluhopisu v souladu s ¢lankem 14.2.

Dojde-li k rozhodnuti o Akceleraci, stavaji se vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikim
dluhopisu splatnymi (nestaly-li se splatnymi jiz dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajisténi rozhodl o Akceleraci (Den pred€asné
splatnosti) a takové rozhodnuti se stalo u¢innym v souladu s pfedchozim odstavcem. Na
jedné Schlizi muze byt pfijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak Rozhodnuti o vykonu (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 3.9 Emisnich podminek), pficemz vS8ak plati, Ze nejdfive
musi byt pfijato rozhodnuti o Akceleraci a az nasledné muze byt pfijato Rozhodnuti o vykonu
a ve vztahu ke kazdému z téchto rozhodnuti plati pfislusné rozhodovaci vétsiny.

Vykon Zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikim
dluhopist nalezet Zadna pfima prava vyplyvajici ze ZajiStovaci dokumentace a nebudou
moci vykonat Zadné pravo ohledné jakéhokoli Zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat
prava k Zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat jakékoli Zajisténi, pokud tato prava vykonava
Agent pro zaji§téni. Zadny z Vlastnikd dluhopist nebude ani opravnén samostatné zadat
Agenta pro zajis$téni, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajiSténi zvoli podle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vife
a s odbornou péci, vhodny zplsob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle pfislusnych
predpisU ohledné Zajisténi v souladu s podminkami Zajistovaci dokumentace.
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3.10

Pfedtim, nez Agent pro zajiSténi zahaji vykon Zajisténi, musi svolat na naklady Emitenta
Schlizi podle ¢lanku 12.1.1 Emisnich podminek. Schize rozhodne, zda ma Agent pro
zajisténi zapocCit s vykonem ZajiSténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi
(Rozhodnuti o vykonu). Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno Prostou vétSinou a musi
obsahovat zpusob vykonu Zajisténi v souladu se ZajiStovaci dokumentaci a pfislusnymi
predpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajidténi a vdechny Vlastniky
dluhopist. Rozhodnuti o vykonu je mozné ucinit pouze, pokud jiz doSlo k rozhodnuti o
Akceleraci. Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez
zbyte¢ného odkladu poté, co mu bylo Rozhodnuti o vykonu doru¢eno Administratorem,
Emitentem nebo jakymkoliv Vlastnikem dluhopisti nebo poté, co bylo Rozhodnuti o vykonu
uvefejnéno.

V pfipadé, ze o Akceleraci rozhodl sam Agent pro zajisténi v souladu s ¢lankem 3.8, muze
Agent pro zajisténi, pokud je to podle nazoru Agenta pro zajisténi bezodkladné nutné pro
ochranu prav a zajmu Vlastnikd dluhopisll, rozhodnout o zahajeni vykonu prav ze Zajisténi

pfedchoziho odstavce.

Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o stavu vykonu Zajisténi v souladu
s Clankem 14.2 a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopisl v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Pouziti vytézku

Agent pro zajisténi pouzije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi) jakykoli vytézek ze Zajisténi nasledujicim zplsobem:

(a) za prveé, na uhradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti
s vykonem jeho funkce (vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), v€etné jakychkoli
nakladd a vydaju vykonu Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na uhradu odmény Agenta pro zajidténi v souladu s ujednanim mezi
Agentem pro zajisténi a Emitentem, a to az do vySe 3,00 % z vytézku realizace
Zaijisténi;

(c) za treti, na uhradu pomérné vy3e jakékoliv Castky odSkodnéni €i zalohy na naklady
vymahani zaplacené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopisu;

(d) za Ctvrté, na uhradu pomérné vysSe jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny
z Dluhopisu a splatného, avSak neuhrazeného vynosu z Dluhopist Vlastnikim
dluhopis;

(e) za paté, na uhradu pomérné vySe jakékoli jiné Castky vzniklé na zakladé jiného
splatného, ale neuhrazeného dluhu zajiSténého Zajisténim;

(f) za Sesté, drzet vytéZek pokud (i) Agent pro zajisténi obdrzi vytéZek z vykonu
Zajisténi v dobé, kdy neni splatny zadny zajistény dluh, ale v dobé&, kdy se jakykoli
zajistény dluh muaze stat splatnym nebo stane splatnym v budoucnu, nebo (ii)
vytézek z vykonu Zajisténi prekroCi ¢astku v té dobé splatnych zajisténych dluhd,
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3.1

3.12

pricemz jakykoli jiny zajisténi dluh se muze stat splatnym nebo se stane splatnym v
budoucnu; a

(9) za sedmé, k vraceni jakéhokoli pfebytku pfisluSnému Zastavci.

Uhradu jistiny a vzniklého Groku z Dluhopist provede Agent pro zaji$téni prostfednictvim
Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o rozdéleni tohoto vytézku
mezi Vlastniky dluhopisU, a to v souladu s ¢lankem 14.2. V pfipadé vykonu Zajisténi v ramci
insolvenéniho Fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenézeni Zajisténi
upravena v souladu se zakonnymi podminkami.

Vazané uéty

Pokud to bude nutné Ci vhodné za ucelem dodrzovani hodnoty Poméru LTV, provedeni
Napravy, provedeni Dispozice s majetkem (jak jsou tyto pojmy definovany nize) nebo za
jinym Gcelem vyzadovanym Emisnimi podminkami, Emitent zfidi zvlastni fond
predstavovany prostfedky na Vazanych uctech. Prostfedky na Vazanych ucétech bude
spravovat na zakladé zvlastni smlouvy €i smluv J&T BANKA, jakoZto banka vedouci Vazany
ucet. Emitent se mize rozhodnout zfidit dle potfeby jeden &i vice Vazanych ucta s tim, ze
ma povinnost kazdy takovy Vazany ucet zastavit ve prospéch Agenta pro zajisténi v souladu
a ve |haté dle ¢lanku 3.5.2(a).

Agent pro zajisténi se zavazal a je opravnén poskytnout Emitentovi veskerou nutnou
soucinnost k otevieni pfislusného Vazaného uctu, jakoz i k jeho zastaveni v souladu a ve
lhaté dle ¢lanku 3.5.2(a).

Uvolnéni prostredkd z Vazanych uctu

Prostfedky ulozené na Vazanych uétech mohou byt pouzity k uhradé urokovych vynosu
z Dluhopist a jmenovité hodnoty Dluhopist splatnych ke Dni kone€né splatnosti dluhopisu
nebo Dni pfed&asné splatnosti dluhopis(.

Emitent je dale opravnén jakkoliv pouzit (v€etné splaceni urokovych vynost Dluhopist
splatnych pfed Dnem koneéné splatnosti dluhopisti ¢i Dnem predCasné splatnosti
dluhopisu) ¢i prevést z Vazanych uctl finanéni prostfedky na nich ulozené, nebo jejich ¢ast,
na zakladé pisemné zZadosti Emitenta adresované Agentovi pro zajisténi, pouze pfi spinéni
nasledujicich podminek:

(a) nenastal, netrva a ani v disledku zamysleného pfevodu prostfedkl z pfislusného
Vazaného uctu nenastane zadny Pfipad poruseni a Pfipad poruseni nehrozi;

(b) Emitent pisemné informuje Administratora a Agenta pro zajisténi a zplsobem dle
¢lanku 14 uvefejni informaci o zamySleném prevodu prostfedkd z pfislusného
Vazaného uctu spolu s vypoctem hodnoty Poméru LTV stanovené podle odstavce
(c) a pisemnym potvrzenim osob opravnénych jednat za Emitenta, Ze od okamziku
stanoveni jednotlivych hodnot pro ur¢eni Poméru LTV nedoslo k Zzadnym zménam,
které by tyto hodnoty podstatné ovlivnily; a

(c) Pomér LTV v dasledku daného prevodu finan€nich prostfedkd nedosahne ani
neprekro¢i Povolenou hodnotu, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku se Pomér LTV

stanovi na zakladé (i) Pro-rata hodnoty zadluzenosti ur€ené ne dfive nez jeden (1)
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4.1

mésic pfed podanim Zadosti zohledriujici na pro forma bazi dany pfevod finanénich
prostfedkl a zUstatku na pfisluSném Vazaném uctu ur¢eného ne dfive nez pét (5)
dni pfed podanim Zadosti zohledfiujicich na pro forma bazi dany pfevod finan¢nich
prostfedku a (ii) Pro-rata hodnoty podilt stanovené (A) v pfipadé pfevodu finanénich
prostfedkd, jez byly na pfislusny Vazany ucet slozeny jako protiplnéni za Dispozici
s majetkem (jak je definovana v ¢lanku 4.6.1) dle Hodnoty podilt uréené v aktualnim
Valuacnim posudku zohledhujicim aktualni velikosti pfimé nebo nepiimé kapitalové
ucasti Rucitele na pfislusnych Spole¢nostech zahrnutych do valuace, k nimz se
Hodnota podild vztahuje (Spole€nosti zahrnuté do valuace, na kterych jiz Rucitel
nevlastni podil se nasobi nulou), nebo (B) v ostatnich pfipadech dle Hodnoty podill
urené ve Valuacnim posudku ne starSim nez devét (9) mésicu pfed okamzikem
podani zadosti a zohledhujici aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové
ucasti Rucitele na pfislusnych Spoleénostech zahrnutych do valuace, k nimz se
Hodnota podild vztahuje (Spole€nosti zahrnuté do valuace, na kterych jiz Rucitel
nevlastni podil se nasobi nulou).

Agent pro zajisténi se zavazal a je opravnén poskytnout Emitentovi vedkerou nutnou
soucinnost, v€etné vydani potvrzeni &i jinych dokumentl, k tomu, aby po splnéni vSech
podminek dle bodu (a) az (c) vySe zpusobem uspokojivym pro Agenta pro zajisténi mohly
byt finanéni prostfedky v pfisludné vysi prevedeny z pfislusného Vazaného uctu.

Povinnosti emitenta
Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni dluh( z Dluhopist Emitent, ani
Rucitel nezfidi ani neumozni zfizeni DalSiho zajiSténi své Zadluzenosti, které by omezilo
prava Emitenta ¢i Rucitele k jejich sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pFijmim,
ledaze nejpozdéji se zfizenim takového DalSiho zajisténi zajisti, aby (i) Dalsi zajisténi
(nikoliv v8ak ve vztahu k majetku, na némz vazne Zajisténi, pro néz plati zakaz zfizovat
DalSi zajisténi) bylo zfizeno az jako druhé v poradi za dluhy z Dluhopist nebo zajisténo
jinym zplsobem schvalenym usnesenim Schize Kvalifikovanou vétsinou, nebo (ii) zfizeni
takového DalSiho zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schuze pfijatym Kvalifikovanou
vétsinou.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na DalSi zajiSténi uvedené pod pismeny
(a) az (d) nize, pokud (i) v dobé zfizeni takového Dal$iho zajisténi nebo tésné predtim
neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poruseni nenastane a ani nebude hrozit v disledku
zfizeni DalSiho zajisténi (pficemz existence ani hrozba Pfipadu porusSeni se nebude
posuzovat v pfipadé odstavcl (a) a (b), které predstavuji na sob& nezavislé vyjimky ze
z&kazu zfizeni DalSiho zajisténi), (ii) se nejedna o Dalsi zajisténi k dluhum Emitenta nebo
Rucitele za jakoukoliv Spfiznénou osobou a (iii) se nejedna o DalSi zajisténi k majetku, na
kterém vazne Zajisténi:

(a) existujici k Datu emise s tim, Ze ve vztahu k Akciim emitenta a Akciim rucitele je
takové existujici zajisténi povolené pouze v obdobi 10 dnl po splaceni Stavajicich
dluhopis;

(b) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Rucitele v souvislosti
s ujednanimi Emitenta nebo Rucitele za ucelem refinancovani a pfed€asného nebo
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4.2.1

(e)

fadného splaceni vS8ech dluht z Dluhopist, pfi€emz toto refinancovani musi byt
provedeno do 90 dnG ode dne zfizeni timto odstavcem povoleného Dal$iho
zajisténti;

vznikajici ze zakona, nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod¢€iho nebo spravniho
rozhodnuti proti jakémukoliv ¢lenu Skupiny PFC, pokud Emitent, Rugitel nebo
prislusny jiny ¢len Skupiny PFC v pfislusném Fizeni vedoucim k vydani pfislusného
soudniho rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vife
chranil své zajmy;

vaznouci nebo vznikajici ve vztahu k pohledavkam ze smlouvy o vedeni bankovniho
uctu Rucitele vedeném u spoleénosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., s tim,
Ze (i) takové DalSi zajisténi slouzi k zajiSténi uvérového financovani poskytnutého
spoleénosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. spoleénosti ACOND a.s. (ii) vyse
takto poskytnutého DalSiho zajisténi je omezena celkovou Castkou 40.000.000 K¢;
nebo

vaznouci nebo vznikajici ve vztahu k akciim spole€nosti LitFin Capital a.s. ve
vlastnictvi Rucitele, s tim, Ze (i) takové DalSi zajiSténi slouzi k zajisténi uvérového
financovani poskytnutého spole¢nosti J&T BANKA, a.s. spole¢nosti LitFin Capital
a.s. a (ii) vyse takto zajisténého uvérového financovani nepfesahne celkovou ¢astku
40.000.000 EUR.

Pomér LTV

Udrzovani a testovani poméru LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby UpIného splaceni vSech svych dluhli z Dluhopist
nedosahne ani nepfekro¢i Pomér LTV hodnotu 0,5 (Povolena hodnota).

Prvni testovani Poméru LTV bude Emitentem provedeno k 31. prosinci 2026. Pomér LTV
bude Emitentem pribézné posuzovan a dale testovan dvakrat roéné vzdy k 30. ¢ervnu
(Pololetni testovani poméru LTV) a 31. prosinci (Roéni testovani poméru LTV)
pFislusného roku, a to do doby UpIného splaceni vS§ech dluht Emitenta z Dluhopis(.

Roc¢ni testovani Poméru LTV bude provadéno dle udajl o:

(a)

(b)

Zadluzenosti z individualnich G€etnich vykaz( Spole¢nosti zahrnutych do valuace
k 31. prosinci pfislusného finan&niho roku jako rozhodnému datu;

Zadluzenosti z individualnich uc€etnich vykazi Emitenta a Rucitele k 31. prosinci
pfislusného finanéniho roku jako rozhodnému datu;

Pro-rata hodnoté podilu (i) dle pfisluSného Valuaéniho posudku (vyhotoveného k 31.
prosinci pfislusného finanéniho roku) a, pokud je relevantni, (ii) dle pfislusné
aktualni valuace vyhotovené Emitentem v pfipadé postupu dle pismena (b) definice
Hodnota podilu, pfiemz procento velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti
Rucitele na takové Spole€nosti zahrnuté do valuace se vzdy ur€uje k 31. prosinci
prislusného finan¢niho roku jako rozhodnému datu;
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(d) zustatku prostfedkd na Vazaném uctu ne starSich péti (5) Pracovnich dni prede
dnem stanoveni Poméru LTV; a

(e) hodnoté Investi¢nich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth,
pficemz tato bude uréena ve valuaci provedené administratorem investi¢nich fondu
obhospodarovanych PFC IS a jejich podfondl k 31. prosinci pfislusného finanéniho
roku jako rozhodnému datu.

Emitent je ve vztahu k Roénimu testovani poméru LTV povinen zplsobem a ve |hltach
uvedenych v Clanku 4.9 zajistit uvefejnéni potvrzeni vystavené Zvolenym auditorem (i)
o spravnosti vypoétu Poméru LTV a (ii) o tom, zda hodnota Poméru LTV dosahuje &i
nedosahuje, respektive prekracuje & nepiekraCuje Povolenou hodnotu (Potvrzeni
auditora).

Pololetni testovani poméru LTV bude provadéno dle udaju o:

(a) Zadluzenosti z individualnich u&etnich vykaz( Spolecnosti zahrnutych do valuace
k 30. €ervnu pfislusného finan&niho roku jako rozhodnému datu;

(b) Zadluzenosti z individualnich ucetnich vykaz( Emitenta a Ruditele k 30. Cervnu
pfislusného finan¢niho roku jako rozhodnému datu;

(c) Pro-rata hodnoté podill (i) dle pfislusného Valuacéniho posudku (plati, Zze Emitent
muze pouzit jako Valuaéni posudek vyhotoveny v souladu s bodem (c) vyse) a,
pokud je relevantni, (ii) dle pfislusné aktualni valuace vyhotovené Emitentem v
pfipadé postupu dle pismena (b) definice Hodnota podilu, pfi€¢emz procento velikosti
pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na takové Spole¢nosti zahrnuté do
valuace se vzdy uruje k 30. Cervnu pfislusného finanéniho roku jako rozhodnému
datu; a

(d) udaji o zustatku prostfedkl na Vazaném uctu ne starSich péti (5) Pracovnich dni
pfede dnem stanoveni Poméru LTV; a

(e) hodnoté InvestiCnich akciich podfondu Core a Investi¢nich akciich podfondu
Growth, pfiemz tato bude urlena ve valuaci provedené administratorem
investi¢nich fondu obhospodafovanych PFC IS a jejich podfondd k 30. Cervnu
pfislusného finanéniho roku jako rozhodnému datu.

Emitent je ve vztahu k Pololetnimu testovani poméru LTV povinen zpusobem a ve |hatach
uvedenych v ¢lanku 4.9 uvefejnit informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za
Emitenta o hodnotach Poméru LTV a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych jednat za
Emitenta o tom, zda hodnota Poméru LTV dosahuje €i nedosahuje, respektive prekracuje
Ci neprfekracuje Povolenou hodnotu (Certifikat o poméru LTV).

Bez ohledu na vySe uvedené ma Agent pro zajisténi (jednajici rozumné a v dobré vife) vzdy
pravo pozadovat alternativni valuaci pfipravenou Zvolenym znalcem, kterého pro tento ucel
Agent pro zajisténi vybere, a to k jakékoli hodnoté uvedené, respektive zapocitavané,
v ramci vypocCtu Poméru LTV. Naklady této alternativni valuace hradi Emitent.
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4.2.2 Naprava Povolené hodnoty

4.3

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozvédél, oznamit skuteénost, ze Pomér
LTV dosahnul, nebo pfekro€il Povolenou hodnotu Administratorovi, Agentovi pro zajisténi a
uvefejnit ji zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Do ftficeti (30) dnl po oznameni podle
predchozi véty mohou Ultimatni vlastnici nebo jakakoli jejich Portfoliova spole€nost provést
napravu Poméru LTV nebo zajistit provedeni napravy tfeti osobou, a to navySenim
zakladniho kapitalu Emitenta penézitym vkladem, poskytnutim penézniho pfispévku mimo
zakladni kapital Emitenta, nebo poskytnutim podfizeného dluhu ve vztahu k Dluhopisim
(Naprava) tak, aby v dusledku takové operace Pomér LTV po zapocteni Napravy na pro
forma bazi byl menSi nez Povolena hodnota.

Prostfedky ziskané v ramci Napravy musi byt sloZzeny na Vazany ucet, pfi¢emz je Emitent
muze pouzit také na &asteéné & uplné splaceni Dluhopisi. Clanek 6.4 se na uplné
predCasné, nebo Castecné predcasné splaceni Dluhopist pouzije pfiméfené.

Emitent neprodlené informuje Vlastniky dluhopisi a Agenta pro zajisténi o provedeni
Napravy (vCetné zvoleného zplsobu Napravy) a tyto informace Emitent ve stejné h{té
uverejni na Internetové strance emitenta v souladu s ¢lankem 14.1. Takova informace musi
obsahovat pfedevsim informaci o provedeni Napravy (v€etné zvoleného zpusobu Napravy)
spolu s vyjadfenim, respektive potvrzenim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnoté
Poméru LTV k datu Napravy.

Nesjedna-li Emitent Fadnou Napravu, o které bude fadné informovat Vlastniky dluhopis(
a Agenta pro zajisténi a informace o tom rovnéz fadné uverejni, nastane Pfipad poruseni
podle ¢lanku 9.1.

Zadluzenost Emitenta a Rucitele

Emitent se zavazuje, Ze do doby UpIného splaceni vSech svych dluh( z Dluhopist nedojde
ke vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti Emitenta (na individualni bazi).

Emitent se dale zavazuje, Zze do doby uplného splaceni vSech svych dluhG z Dluhopisu
nedojde ke vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti Rucitele (na individudlni bazi), ledaze:

(a) tato Zadluzenost (v€etné financovani poskytovaného uvérovymi institucemi) vznikne
za podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakcim tohoto typu a
dle aktualnich podminek na finanénim trhu s tim, ze v pfipadé Zadluzenosti ve formé
emise dluhopisu nebo jinych dluhovych cennych papirli, musi byt aranzérem a
manazerem J&T BANKA;

(b) pfisludné dluhy budou co do pofadi uspokojeni alespori rovhocenné (pari passu)
dluhum z Dluhopisl a Finan¢ni zaruky a splatnost jistiny nenastane pfed splacenim
vesSkerych zavazku z Dluhopis;

(c) Pomér LTV po zohlednéni této ZadluZenosti na pro forma bazi nedosahne ani
nepiekro&i Povolenou hodnotu; a

(d) v dusledku této Zadluzenosti nenastane a nemUze nastat zadny Pfipad poruseni.
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4.4

4.5

4.5.1

4.5.2

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuji na jakoukoli (i) Zadluzenost vzniklou ze
zakona, nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi nebo
Ruciteli, pokud Emitent ¢i Rucitel v soudnim ¢&i spravnim fizeni vedoucim k vydani
prislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vife chranil
své zajmy, (ii) Zadluzenost vzniklou vyhradné za ucelem nebo v souvislosti s
refinancovanim a pred€asnym nebo Fadnym splacenim vSech dluhG z Dluhopisd,
(iii) Zadluzenost Rucitele ve formé uvéru nebo zapujcky podfizené dluhiim z Dluhopisu a
Finan¢ni zaruky a splatnost jistiny nenastane pfed splacenim veSkerych zavazkl z
Dluhopisd, (iv) Zadluzenost mezi ¢leny Skupiny PFC, (v) Zadluzenost z Dluhopisu, véetné
jakéhokoli navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise v souladu s &lankem 1.1, (vi)
Zadluzenost souvisejici s jakoukoli derivatovou transakci uzavienou k zajiSténi proti pohybu
urokovych sazeb, ménovych kurzt nebo cen komodit (pro vylou€eni pochybnosti s vyjimkou
jakychkoliv derivatovych transakci slouzicich pro spekulativni ucely) a (vii) Zadluzenost
Rucitele ve formé emisi dalSich dluhovych cennych papirQ, pokud tyto budou podfizené
dluhim z Dluhopisti a Finanéni zaruky a splatnost jistiny nenastane pred splacenim
vesSkerych zavazku z Dluhopisu.

Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, ze on, Rucitel ani zadny dalSi ¢len Skupiny PFC do doby
uplného splaceni vSech dluhd z Dluhopist neuzavie smlouvu ani neprovede transakci
s jakymkoliv jinym ¢lenem Skupiny PFC nebo spfiznénou osobou jinak nez za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

Dispozice s majetkem
Zakaz dispozice s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Rucitel, ani Zadny ¢len Skupiny PFC do doby upiného
splaceni Dluhopist neproda, nepronajme, nepfevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi (pfip.
rovnéz cestou zvySeni zakladniho nebo kmenového kapitalu nebo jinym obdobnym
zpusobem), at uz v ramci jedné nebo nékolika transakci zadny majetek (Dispozice
s majetkem), ledaZe jsou spIinény nasledujici podminky:

(a) tato Dispozice s majetkem bude provedena za realnou trzni hodnotu (fair market
value); a

(b) tato trzni hodnota bude vyplacena bud v penézich, kombinaci penézitého
a nepenézitého pinéni, i jen prostiednictvim nepenézitého pinéni.

Dispozice s majetkem piresahujicim 5 % valuace

Emitent, Rucitel nebo jakykoli ¢len Skupiny PFC mulze uskuteCnit Dispozici s majetkem
v hodnoté pfesahujici 5 % Pro-rata hodnoty podild na zakladé aktualniho Valuaéniho
posudku (resp. ekvivalentu v jinych ménach), a zaroven 5 % hodnoty Investi¢nich akcii
podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth na zakladé aktualni valuace (1j.
valuace provedené k poslednimu dni v mésici pfedchazejicimu mésici, v némzZ ma byt
Dispozice s majetkem uskute¢néna) provedené administratorem investi¢nich fondu
obhospodarovanych PFC IS a jejich podfondu, pouze pokud:
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(d)

(e)

jsou splnény podminky uvedené v €lanku 4.5.1 vySe;

penézni prostifedky ziskané Dispozici s majetkem podle pfedchoziho odstavce
budou sloZzeny na Vazany ucet (pfiCemz pokud bude Dispozice s majetkem
uskutecnéna ¢lenem Skupiny PFC jinym nez Emitentem nebo Rucitelem, uplatni se
tato podminka jen na tu &ast ziskanych penéznich prostfedku, ktera odpovida
aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové uc€asti Rucitele na tomto ¢lenovi
Skupiny PFC);

Pomér LTV v dusledku této Dispozice s majetkem nedosahne, ani neprekroCi
Povolenou hodnotu, pfiemz pro uéely tohoto ¢lanku se Pomér LTV stanovi na
zakladé (i) Pro-rata hodnoty zadluzenosti uréené nikoliv dfive nez 1 mésic pred
uskuteénénim dané Dispozice s majetkem zohledrujici na pro forma bazi danou
Dispozici s majetkem, (ii) zGstatku na Vazaném ucétu ureného ne dfive nez 5 dni
pfed uskute¢nénim dané Dispozice s majetkem zohlednujici na pro forma bazi
danou Dispozici s majetkem, (iii) hodnoty InvestiCnich akcii podfondu Core a
Investi¢nich akcii podfondu Growth na zakladé aktualni valuace (tj. valuace
provedené k poslednimu dni v mésici pfedchazejicimu mésici, vnémz ma byt
Dispozice s majetkem uskutecnéna) provedené administratorem investi¢nich fondd
obhospodafovanych PFC IS a jejich podfondd a (iv) Pro-rata hodnoty podill
stanovené dle Hodnoty podilt uréené v aktualnim Valuaénim posudku a zohlednujici
(A) aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rugitele na prislusnych
Spole¢nostech zahrnutych do valuace, k nimz se Hodnota podild vztahuje
(Spole¢nosti zahrnuté do valuace, které jiz Rucitel nevlastni se nasobi nulou) a (B)
na pro forma bazi danou Dispozici s majetkem;

Emitent je o Dispozici s majetkem podle tohoto ¢lanku 4.5.2 povinen nejpozdéji v
den této Dispozice s majetkem informovat Administratora a uvefejnit v souladu
s ¢lankem 14 potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom, Ze hodnota
Poméru LTV zohledfujici Dispozici s majetkem nedosahne ani nepfekrodi
Povolenou hodnotu a otom, Ze od okamziku stanoveni jednotlivych hodnot pro
uréeni Poméru LTV nedoslo k Zadnym zménam, které by tyto hodnoty podstatné
ovlivnily; a

protiplnéni Dispozice s majetkem podle tohoto ¢lanku 4.5.2 ve formé& kombinace
penézitého a nepenézitého plnéni, &i jen ve formé& nepenézitého pinéni je pfipustné
pouze za predpokladu, Ze trzni hodnota nepenézitého plnéni bude potvrzena
valuaénim posudkem pfipravenym Zvolenym znalcem, a to za u€elem dolozeni trzni
hodnoty.

Pokud v dusledku Dispozice s majetkem podle tohoto &lanku 4.5.2 dojde k poruseni
Poméru LTV, jak je popsan v odstavcich (c) a (d) vyse, je Emitent povinen Castecné &i zcela
splatit Dluhopisy z vytéZku takové Dispozice. Clanek 6.4 se na celkové pfedéasné, nebo
Castecné predcasné splaceni Dluhopist pouzije pfiméfené.

Odkup investi¢énich akcii ze strany pfislusného podfondu na zadost Ruéitele

V pfipadé, ze v ramci Dispozice s majetkem ma dojit k odkupu Investi¢nich akcii podfondu
Core nebo Investi¢nich akcii podfondu Growth na zadost Rucitele pfislusnym podfondem,
plati, Ze penézni prostfedky ziskané takovou Dispozici s majetkem budou sloZeny na

56/171

Prague 2926640.26



454

Vazany ucet (pfiemz pokud bude Dispozice s majetkem uskuteénéna élenem Skupiny PFC
jinym nez Emitentem nebo Rucitelem, uplatni se tato podminka jen na tu ¢ast ziskanych
penéznich prostfedku, ktera odpovida aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové
ucasti Rucitele na tomto €lenovi Skupiny PFC), a to bez ohledu na to, zda bude spinéna
podminka hodnoty takové dispozice dle ¢lanku 4.5.2 &i nikoliv, pficemz veskeré dalSi
podminky uvedené v ¢lancich 4.5.1 a 4.5.2 zUstavaji timto nedotceny.

Povolené uvolnéni zajisténi

V pfipadé, ze pfedmétem Dispozice s majetkem maiji byt Investiéni akcie podfondu Core
nebo Investi¢ni akcie podfondu Growth, oznami takovou skuteCnost Emitent pisemné
Administratorovi a Agentovi pro zajisténi alespon patnact (15) Pracovnich dnl pred
uskuteénénim takové Dispozice s majetkem a vtomto oznameni zaroveh Agenta pro
zajisténi pozada, aby se Agent pro zajisténi vzdal pfislusné Casti Zajisténi k Investicnim
akciim pondfondu Core nebo Investiénim akciim podfondu Growth, které maji byt
predmétem takové Dispozice s majetkem (Vzdani se zajisténi a oznameni jako Zadost o
uvolnéni zajisténi). VeSkeré dalSi podminky uvedené v ¢lancich 4.5.1 a 4.5.2 zUstavaji
timto nedotfeny a uplatni se tedy rovnéz v pfipadech, kdy prfedmétem Dispozice
s majetkem maji byt Investicni akcie podfondu Core nebo Investi¢ni akcie podfondu Growth.

Souéasti Zadosti o uvolnéni zajisténi bude vzdy:

(a) potvrzeni, Zze v ramci takové Dispozice s majetkem budou spinény podminky
uvedené v ¢lanku 4.5.1 vySe; a

(b) v pFipadé, Zze se jedna o Dispozici s majetkem podle &lanku 4.5.2 vySe, rovnéz
potvrzeni spInéni podminky uvedené v ¢lanku 4.5.2(c) vySe stim, Ze Povolena
hodnota se v takovém pfipadé snizuje na 0,4.

Vzdani se zajisténi ze strany Agenta pro zajisténi je podminéno splnénim nasledujicich
podminek:

(i) Agent pro zaji$téni obdrzel Zadost o uvolnéni zajisténi splfiujici naleZitosti
uvedené v tomto ¢lanku 4.5.4;

(i) netrva a ani v dusledku navrhovaného Vzdani se zajisténi nenastane zadny
Pfipad poruseni;

(iii) nedoslo k rozhodnuti o Akceleraci dle Clanku 3.8;

(iv) ve vztahu k samotné Dispozici s majetkem byly splnény veskeré podminky
uvedené v ¢lancich 4.5.1 a 4.5.2 (se zohlednénim sniZeni Povolené hodnoty
na 0,4); a

(v) Emitent poskytne Agentovi pro zajisténi veSkeré relevantni podklady
vztahujici se k pfislusné Dispozici s majetkem a navrhovanému Vzdani se
zajisténi (vCetné prislusnych dokumentl) s tim, Ze Agent pro zajisténi je
opravnén si dle svého vyhradniho uvazeni vyzadat jakékoli dodateéné Ci
rozS8ifujici podklady s timto souvisejici.
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4.6

4.6.1

4.6.2

Agent pro zajisténi poskytne Emitentovi a pfislusSnym Zastavcim veskerou soucinnost
potfebnou pro ucely uskuteCnéni navrhovaného Vzdani se zajisténi, vCetné vydani
potvrzeni Ci jinych dokumentd nebo uzavfeni jakékoli dohody o uvolnéni a ukonceni
zajisSténi ve znéni akceptovatelném pro Agenta pro zajisténi, a to ve Ihité do deseti (10)
Pracovnich dnd od obdrzeni Uplnych podkladl ze strany Emitenta ve formé a obsahu
pfijatelném pro Agenta pro zajisténi, a to v€etné téch vyzadanych ze strany Agenta pro
zajisténi dle pism. (v) pfedchoziho odstavce k tomu, aby po spinéni viech podminek dle
tohoto ¢lanku 4.5.4 doslo ke Vzdani se zajisténi.

Omezeni vyplat
Povinnost zajistit omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Rucitel ani Zzadny jiny ¢len Skupiny PFC do doby
uplného splaceni Dluhopist (i) neprovede pfimo ¢i nepfimo zadnou platbu na uhradu dluht
podrfizenych dluhim z Dluhopist (v€etné platby Urokul) ve prospéch jakékoliv tfeti osoby, (ii)
nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil
na zisku, podil na zakladnim nebo jiném vlastnim kapitalu, jinou obdobnou platbu, urok
z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku (napf. zalohu na dividendu
¢i urok z nevyplacenych dividend), (iii) neposkytne uvér, zapujcku (s vyjimkou uvéru, kterym
Emitent vyplati Ruditeli vytézek Emise) a (iv) neprovede jiné jednani majici obdobny ucinek
jako (i) — (iii) ve prospéch jakékoliv tfeti osoby (Vyplata).

Vyjimky z omezeni Vyplat
Omezeni podle Clanku 4.6.1 se nevztahuje na:

(a) Vyplaty od ¢lent Skupiny PFC (vyjma Emitenta) jinému ¢lenovi Skupiny PFC (v&etné
Emitenta); a

(b) Vyplaty od investi¢nich fondl obhospodafovanych PFC IS, v€etné jejich podfond
nasledujicim osobam: (i) vlastnikim zakladatelskych, nebo investi¢nich akcii téchto
fondl a podfondu; (ii) viastnikim jinych majetkovych ucasti predstavujicich podil na
téchto fondech a podfondech; a (iii) véfitelim téchto fondl a podfondd, pokud jde o
uhradu dluznych €astek vyplyvajicich z poskytnutych uavérl, zapujcek, nebo jiného
typu financovani.

Omezeni podle ¢lanku 4.6.1 se dale nevztahuje na Vyplaty uvedené pod body (i) a (ii) ¢lanku
4.6.1 vySe, pokud v dobé Vyplaty nebo bezprostiedné pred takovou Vyplatou neexistuje
Pfipad poruSeni a ani Pfipad poruseni nenastane nebo nehrozi, Ze nastane v dusledku
takové Vyplaty a zaroven v dobé Vyplaty, nebo v disledku takové Vyplaty Pomér LTV
neprekro¢i hodnotu 0,4. Pfislusnou Vyplatu podle tohoto odstavce bude mozné provést
vzdy pouze tehdy, pokud nejpozdéji ke dni takové Vyplaty Emitent zvefejni zpusobem
uvedenym v ¢lanku 14 potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom, Ze hodnota
Poméru LTV nedosahne ani nepfekro€i 0,4 (pfi zohlednéni pfisludné Vyplaty) a o tom, Ze
od okamziku stanoveni jednotlivych hodnot pro ur€eni Poméru LTV nedoSlo k zadnym
zménam, které by tyto hodnoty podstatné ovlivnily, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku se
Pomér LTV stanovi na zakladé:
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4.8

(a) Pro-rata hodnoty zadluZenosti uréené ne dfive nez jeden (1) mésic pred
uskutec¢nénim dané Vyplaty zohledriujici na pro forma bazi danou Vyplatu a ztstatku
na Vazaném uctu uréeného ne dfive nez pét (5) dni pred uskuteénénim dané
Vyplaty zohlediujicim na pro forma bazi danou Vyplatu;

(b) Pro-rata hodnoty podild stanovené dle Hodnoty podilil uréené ve Valuaénim
posudku ne star§im nez devét (9) mésicu prfed okamzikem Vyplaty a zohlednujici
aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na pfislusnych
Spole¢nostech zahrnutych do valuace, k nimz se Hodnota podili vztahuje
(Spolecnosti zahrnuté do valuace, které jiz Rucitel nevlastni, se nasobi nulou); a

(c) hodnoty Investi¢nich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth na
zakladé aktualni (ij. nikoliv starsi nez jeden (1) mésic pfed uskuteénénim dané
Vyplaty) valuace provedené administratorem investi¢nich fondu
obhospodafovanych PFC IS a jejich podfondu.

Podrizenost akcionarskych uvéru

Emitent se zavazuje a zajisti, ze veSkeré Akcionarské uvéry budou k Datu emise podfizeny
dluhlim z Dluhopist a Finanéni zaruky na zakladé smlouvy o podfizenosti uzaviené mezi,
mimo jiné, Rucitelem a Agentem pro zajiSténi (Smlouva o podfizenosti). Ve vztahu k
pohledavkam z Akcionafskych uvéra poskytnutych po Datu emise (pokud tyto jiz nejsou
podfizeny na zakladé Smlouvy o podfizenosti), Emitent bez zbyteéného odkladu, nejpozdéji
vSak ve |h(té uvedené ve Smlouvé o podfizenosti, zajisti jejich podfizeni dluhim
z Dluhopist a z Finanéni zaruky, a to prostfednictvim (i) pfistoupeni pfisluSsného véfitele
pohledavky z Akcionafského uvéru ke Smlouvé o podfizenosti nebo, bude-li to potfeba, (ii)
uzavieni nové smlouvy o podrfizenosti, ktera se bude ve vSech podstatnych ohledech
shodovat se Smlouvou o podfizenosti, s vyhradou rozumnych zmén pozadovanych
Agentem pro zajisténi, v kazdém pfipadé v rozsahu, v jakém podfizeni takovych pohledavek
z Akcionarskych uvérd vyzaduji Emisni podminky.

Uréeni Spoleénosti zahrnutych do valuace

Emitent se zavazuje, Ze nejpozdéji Sest (6) tydni po zaCatku kalendafniho roku urci
Spole€nosti zahrnuté do valuace a bezprostiedné poté pisemné informuje Administratora a
zpusobem podle &lanku 14 informaci o této volbé i uvefejni. Obdobné bude Emitent
postupovat v pfipadé zmény Spole€nosti zahrnutych do valuace popsané v nasledujicim
odstavci.

Pokud po zahrnuti ¢lena Skupiny PFC do Spole¢nosti zahrnutych do valuace dany ¢len
Skupiny PFC pfestane splfiovat podminky pro zahrnuti do valuace ve smyslu definice
Spole¢nosti zahrnuté do valuace v ¢lanku 4.10, bude z nasledujicich budoucich vypoctl
Poméru LTV vylouCen a tento Pomér LTV bude vypocitan bez néj, aniz by v tomto pfipadé
doslo k nesplnéni podminky mnozstvi spole€nosti, které musi byt do valuace (ve smyslu
definice Spole¢nosti zahrnuté do valuace v ¢lanku 4.10) zahrnuty. Tento ¢len Skupiny PFC
muze byt od dalSiho kalendarniho roku jako Spole¢nost zahrnuta do valuace znovu uréen,
bude-li jiz pfislusné podminky splfovat.
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Informacéni povinnosti

Emitent je povinen pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami
Vlastnikim dluhopisu zptsobem uvedenym v ¢lanku 14 informaci o tom, Ze nastal jakykoli
Pfipad poruseni, a to nejpozdé&ji do péti (5) Pracovnich dni ode dne, kdy se o této
skute€nosti dozveédél.

Pokud nedojde ke vzniku Zajisténi ve Ihutach uvedenych v ¢lanku 3.5.2 Emisnich podminek
Ci pokud dojde Castecné Ci zcela k zaniku jakéhokoli Zajisténi v rozporu s témito Emisnimi
podminkami, je Emitent povinen o této skute¢nosti do péti (5) Pracovnich dni ode dne, kdy
se o této skuteCnosti dozvédél informovat Agenta pro zajisténi.

Emitent se dale zavazuje zajistit, ze informaéni povinnosti plynouci z pfijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP oznami v pfislusnych zakonnych Ihutach taktéz
Administratorovi. Nadto dale uvefejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisti zpUsobem
uvedenym v ¢lanku 14 a v nize uvedenych Ihdtach ¢i terminech nasledujici dokumenty a
informace:

(a) ro¢ni auditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS
a ovéfené Zvolenym auditorem k 31. prosinci kazdého roku, a to nejpozdéji do
30. dubna daného roku;

(b) pololetni neauditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu
s IFRS k 30. &ervnu kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. zafi daného roku;

(c) konsolidovanou ro¢ni uCetni zavérku Ruditele pfipravenou v souladu s CAS
k 31. prosinci kazdého roku, ovéfenou auditorem Ruditele, a to nejpozdéji do
30. éervna daného roku;

(d) individualni ro¢ni uCetni zavérku Rucitele pfipravenou v souladu s CAS
k 31. prosinci kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. Eervna daného roku;

(e) individualni pololetni neauditovanou ucetni zavérku Rucitele pfipravenou v souladu
s CAS k 30. ervnu kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. zafi daného roku;

(f) individualni ro€ni uc€etni zavérky Vyznamnych spolecnosti pfipravené v souladu
s IFRS, nebo CAS, nebo narodnimi ucetnimi standardy dle zemé sidla dané
spole¢nosti k 31. prosinci a budou-li to pfislusné pravni pfedpisy vyZadovat, ovéfené
auditorem pfislusné Vyznamné spolecnosti, a to nejpozdéji do 30. dubna kazdého
roku;

(9) individudlni pololetni neauditované ucetni zavérky Vyznamnych spoleénosti
pfipravené v souladu s IFRS, nebo CAS, nebo narodnimi u¢etnimi standardy dle
zeme sidla dané spole¢nosti k 30. Cervnu kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. zafi
daného roku;

(h) Potvrzeni auditora do 30. Cervna kazdého roku;

(i) Certifikat o poméru LTV do 30. zafi kazdého roku; a
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1), informaci o Napravé, a to nejpozdéji ve |lhatach stanovenych témito Emisnimi
podminkami.

Emitent dale poskytne Administratorovi kazdy vyhotoveny Valuaéni posudek, a to do deseti
(10) Pracovnich dnd od okamziku, kdy bude vyhotoven. Kopie v8ech vyhotovenych
Valuaénich posudku budou Viastnikim dluhopisu k dispozici k nahlédnuti v bézné pracovni
dobé v Uréené provozovné.

Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto
¢lanku definovan, ma vyznam mu pfifazeny v CAS, IFRS nebo jinych pfislusnych ucetnich
standardech uplatfiovanych ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli ¢i pfislusnému ¢lenovi Skupiny
PFC, bude-li to relevantni):

Akcionarské uvéry znamenaji Uvéry a zapujcky poskytnuté Ultimatnim vlastnikem (resp.
Ultimatnimi vlastniky) nebo jeho (resp. jejich) Portfoliovymi spoleénostmi, které nejsou ¢leny
Skupiny PFC, jakémukoli ¢lenovi Skupiny PFC.

CAS znamena Ceské U&etni standardy, v platném znéni.

Cista zadluzenost znamena ve vztahu k &lenovi Skupiny PFC jeho ZadluZenost po
odecteni celkové vySe penéz a Penéznich ekvivalentl a kratkodobych finan¢nich aktiv
pfislusného ¢lena Skupiny PFC pfi vylou€eni vnitroskupinovych vztahl za podminek
uvedenych bezprostiedné nize.

Pro Ggely stanoveni Cisté zadluZenosti jsou vnitroskupinové vztahy mezi éleny Skupiny PFC
vylou€eny dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitroskupinové vztahy mezi ¢leny Skupiny PFC
uctovanymi ekvivalenéni metodou vylou€eny nejsou, ale jsou zapodteny na pro-rata bazi.

DalSi zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajiStovaci pfevod prava, zadrzovaci
pravo, nebo jakoukoli jinou formu vécné-pravniho zajisténi, v€etné (nikoli viak vylucné)
jakéhokoli obdobného institutu podle prava jakékoli jurisdikce, s vyjimkou Zajisténi.

EBITDA je finanCnim ukazatelem rentability ¢lena Skupiny PFC, ktery ukazuje provozni
vykonnost podniku, kdyZ v sobé& nezahrnuje vliv urokd, dani, odpisi a amortizace. EBITDA
pfisluSsného ¢lena Skupiny PFC za pfisluSny finan¢ni rok je vypoctena jako vysledek
hospodareni z provozni €innosti (vychazejici z udajl pfislusné individualni uéetni zavérky)
zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a amortizaci nehmotného majetku (vychazejici
z udaji prislusné individudlni uCetni zavérky) a snizeny o vysi splatek vyplyvajicich z
leasingové smlouvy nebo smlouvy o nakupu na splatky, ktera by se v souladu se
standardem IFRS platnym pfed 1. lednem 2019 povazovala za operativni leasing i najem.

Pokud by doSlo ke zméné v u€etnim vykaznictvi pfislusné osoby, ktera by méla dopad na
stanoveni EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které se pouzivaji
ke stanoveni EBITDA k Datu emise.

Hodnota zadluzenosti znamena ve vztahu k ¢lenovi Skupiny PFC jeho ZadluZenost pfi
vylou€eni vnitroskupinovych vztaht za podminek uvedenych bezprostfedné nize.
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Pro ucely stanoveni Hodnoty zadluZenosti jsou vnitroskupinove vztahy mezi éleny Skupiny
PFC vylouceny dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitroskupinové vztahy mezi ¢leny Skupiny
PFC uc¢tovanymi ekvivalenéni metodou vylouéeny nejsou.

Hodnota podilu je hodnotou Spole¢nosti zahrnuté do valuace krozhodnému datu
s vyjimkou Podfondu Core a Podfondu Growth, ktera je vypocitana:

(a) v pfipadé, kdy ma dana Spolecnost zahrnuta do valuace zapornou EBITDA (bez
ohledu na to, jestli ma akcie &i podily obchodované na regulovaném trhu) jako
hodnota kapitalové a/nebo nekapitalové investice Rucitele do dané Spole€nosti
zahrnuté do valuace stanovena Zvolenym znalcem; nebo

(b) v pfipadé, kdy neni splnéna podminka v odstavci (a) a akcie &i podily dané
Spolecnosti zahrnuté do valuace jsou obchodovany na regulovaném trhu jako 6
mésiéni aritmeticky priimér ceny akcii ¢i podilt pfislusné Spole¢nosti zahrnuté do
valuace vynasobeny celkovym poctem vydanych akcii ¢i podilil dané Spolecnosti
zahrnuté do valuace, pfiéemz tuto hodnotu uréuje Emitent, navySeny o Cistou
zadluzenost dané Spole€nosti zahrnuté do valuace v€etné zapocitani
Akcionarskych uvért poskytnutych této spolecnosti; nebo

(c) v pfipadé, kdy nejsou splnény podminky v odstavcich (a) ani (b) jako hodnota
podniku (enterprise value) stanovena Zvolenym znalcem.

Holdingova spoleénost znamena jakéhokoli ¢lena Skupiny PFC (vyjma Rucitele), jenz ma
pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu pfislusné Spole¢nosti zahrnuté do valuace.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC)
v platném znéni pfijatém pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentné
uplatfiovany.

Leasing znamena jakoukoliv najemni &i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi
pravo kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v €asovém obdobi vyménou za
protipInéni a pokud je v souladu s pfislusnymi u€etnimi standardy povazovan za leasing (s
vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery byl v souladu se standardem IFRS platnym pfed 1.
lednem 2019 povazovan za operativni leasing i najem).

Penézni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva znamena:

(a) pfimé obligace (nebo certifikaty pfedstavujici podil na takovych obligacich) vydané
nebo bezpodminecné zaruCené viladou clenského statu Evropské unie pfed
rozsifenim uskuteén&nym vroce 2004, Spojenych statd americkych, Ceské
republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy v&etné kazdé agentury
nebo podfizené vladni organizace), jejichz splaceni je podporovano v piné vife a
davére pfislusného statu, a které nejsou predCasné splatiteiné nebo odkupitelné
podle vybéru dané osoby;

(b) bankovni vklady pfes noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitni
certifikaty, bankovni akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti
(a podobné nastroje) do dvanacti (12) mésicu ode dne jejich nabyti;
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(c) obligace se zpétnym odkupem na dobu maximalné tficeti (30) dnd pro konkrétni
druhy podkladovych cennych papirt specifikovanych v pismenech (a) a (b) vyse,
které byly dohodnuty s jakoukoli finanéni instituc;

(d) komerc¢ni cenny papir, jemuz byl udélen jeden ze dvou nejvysSich ratingl agentur
Fitch, Moody’s nebo S&P, se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy penézniho trhu pfedstavujici alespon 95 % aktiv zahrnutych do pfislusnych
druht vySe uvedenych Penéznich ekvivalent( a kratkodobych finanénich aktiv;

) kratkodoba financni aktiva v podobé penéznich prostfedkd ulozenych na ucétech
uréenych k platbé dluhové sluzby ve prospéch bank, pokud nedoslo k zadani
pozadavku na inkasovani téchto penéznich prostiedkl opravnénym pfijemcem
odlisnym od ¢&lena Skupiny PFC; a

(9) ¢astky hotovostnich penéznich prostfedkl v pokladné, jak budou uvedeny
v poslednich dostupnych vykazech pfislusné osoby.

Pomeér LTV znamena k rozhodnému datu, pomér Pro-rata hodnoty zadluzenosti vici souctu
(i) Pro-rata hodnoty podill, (ii) zUstatku na Vazaném uctu, a (iii) aktualni hodnoty
Investi¢nich akcii podfondu Core a Investiénich akcii podfondu Growth k rozhodnému datu
testovani Poméru LTV. Pfi vypo&tu Poméru LTV k rozhodnému datu se Pro-rata hodnota
zadluzenosti a Pro-rata hodnota podild musi vztahovat ke stejnym ¢lenim Skupiny PFC
s vyjimkou Emitenta a Rucitele, jejichz Hodnota zadluZenosti se do vypo¢tu Poméru LTV
zahrnuje vzdy.

Pro-rata hodnota podilti znamena k rozhodnému datu soucet pro-rata Hodnot podil(,
pri¢emz pro ucely vypoctu pro-rata Hodnot podilt je Hodnota podilu jednotlivé Spole¢nosti
zahrnuté do valuace nasobena procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé
kapitalové ucasti Rucitele na takové Spolecnosti zahrnuté do valuace.

Pro-rata hodnota zadluzenosti znamena k rozhodnému datu soucet:
(a) Hodnoty zadluzenosti Emitenta;
(b) Hodnoty zadluzenosti Rucitele; a

(c) souctu Ci souctu (i) kazdé Hodnoty zadluzenosti kazdé Spole¢nosti zahrnuté do
valuace vynasobené procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé
kapitalové ucasti Rucitele na této Spole¢nosti zahrnuté do valuace a (ii) Hodnoty
zadluzenosti kazdé jeji Holdingové spoleCnosti vynasobené procentem
odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové uc€asti Rucitele na této
Holdingové spolecnosti.

Pro vylouceni pochybnosti se vySe uvedené Hodnoty zadluZenosti ve vztahu k jednotlivym
¢lendm Skupiny PFC zapocitavaji do vypoctu pouze jednou a zaroven se nezapocitavaji
zadné zavazky spole€nosti ze Skupiny PFC patfici do majetku investi¢nich fondd
obhospodarovanych PFC IS a jejich podfondu.

Skupina PFC znamena Emitenta, Rucitele a jakoukoli jeho Portfoliovou spole¢nost, avSak
s vyjimkou spolecnosti, jez jsou soucasti majetku jednotlivych podfondd v ramci Skupiny
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PFC, pfi¢emz tato vyjimka se neuplatni pro uc€ely ¢lanku 4.2, tedy zejména pro vypocet
Povolené hodnoty.

Spoleénosti zahrnuté do valuace znamena vybrané ¢&leny Skupiny PFC zahrnuté pro
uCely vypoCtu Poméru LTV, které urcCi Emitent vzdy na dobu jednoho kalendainiho roku
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Valuaéni posudek v kazdém zvlastnim pfipadé znamena valuaéni posudek vypracovany
Zvolenym znalcem vybranym Emitentem uréujici Hodnoty podild k rozhodnym datim
uréenych dle téchto Emisnich podminek za ucelem vypoc&tu Poméru LTV, pfipadné k dal§im
datdm, kde je tak vyzadovano témito Emisnimi podminkami.

Vyznamna spoleénost znamena jakoukoliv Portfoliovou spole¢nost Ruditele, kdy podil jeji
EBITDA za rozhodné obdobi nasobené procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo
nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na této Portfoliové spole€nosti vaci EBITDA Skupiny
PFC prevysuje hodnotu 0,05. Vyznamnou spolecnosti pak nejsou PFC IS, investi¢ni fondy
obhospodaiované PFC IS a v8echny jejich podfondy.

Zadluzenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost pfislusné osoby, ktera bude,
s vyjimkou zadluzenosti popsané v odstavcich (f) a (g) nize, povazovana za dluh evidovany
v rozvaze pfislusné osoby (pokud bude ur€ita zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii
Zadluzenosti, bude zapocitana pouze jednou):

(a) zapuj¢ené penézni prostredky;

(b) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisi (vCetné
Dluhopisu), dluzni Upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby
(loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

(c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na
likvida€nim zUstatku spole¢nosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné Uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz muaze dojit k zpétnému
postoupeni pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty
nebo penézité nahrady za zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek
prodanych bez regresu (postihu) pfi splnéni pozadavkl na vyfazeni z rozvahy
(oductovani) podle CAS, prislusnych ucetnich predpist nebo IFRS);

(e) Leasing;

(f) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim
sazby nebo ceny (pfi€emz pro ucely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktualni
trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(9) jakékoli nahradni pInéni tfeti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh
dluznika (v€etné regresniho naroku) z divodu ru€eni, slibu odSkodnéni (indemnity),
zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje
vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou dodavatelského uUvéru
v souvislosti s béZnou obchodni €innosti pfislusné osoby);
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5.1

(h) Castku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené Kkupni smlouvy
s odlozenou ucinnosti v pfipadé, Ze (i) jednim z hlavnich davodu uzavreni smlouvy
je ziskavat prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu pfislusného aktiva
(majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a
platba je splatna vic nez sto dvacet (120) dni po terminu dodani;

(i) jinou transakci, ktera ma obchodni ucinek zapuj¢ky nebo uvéru; nebo

)] rueni, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery predstavuje
zajisténi proti penézité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vyse.

Zaroven plati, Ze (i) zadluzenosti souvisejici s uctem cennych papirQ, byt vykazujici znaky
jedné Ci vice kategorii Zadluzenosti vySe a (ii) jakykoli dluh podfizeny dle § 172 zakona &.
182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feseni (insolvencni zakon), ve znéni pozdéjsich
predpisl (Insolvenéni zakon), nebo dluh smluvné podfizeny zavazkiim z Dluhopist nebo
Finan¢ni zaruky se nepocita do Zadluzenosti.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spoleCnost poskytujici sluzby
auditora vsouladu spravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny
PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte nebo E&Y, nebo Ecovis pficemz pro ucely
povinného auditu je mozné si zvolit i jinou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby
auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

Zvoleny znalec znamena renomovanou znaleckou spole&nost poskytujici sluzby znalce
v souladu s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny PricewaterhouseCoopers,
KPMG, Deloitte, E&Y, nebo renomovanou investiéni banku poskytujici sluzby v Ceské
republice, je-li pfijatelna pro Manazera.

Ve vztahu k vypodtu veskerych ukazatelt uvedenych v tomto ¢lanku 4.10 plati, Zze pokud
bude urcita hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypoc¢et daného koeficientu
ukazatele, bude zapoc€itana pouze jednou.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Ob&anského
zakoniku, tzn., Zze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopistu utrpi, pokud tfeti osoba
povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769
Obc&anského zakoniku v tomto pfipadé nepouzije.

Vynos

Zpusob uroceni, Vynosové obdobi

V tomto Clanku:

Vynosové obdobi znamena Sestimésicni obdobi po&inajici Datem emise (v€etné) a kondici
v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostfedné
navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (v€etn&) a koncici dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti

dluhopist (tento den vyjimaje). Pro ucely po€atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 7.3.
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5.2

5.3

5.4

6.1

6.2

Dluhopisy jsou tro&eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 7,25 % p.a. Urokové vynosy budou
narlstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé
Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 10. bfeznu a k 10. zafi kazdého roku (kazdy
takovy den jako Den vyplaty aroku), a to v souladu s ¢lankem 7 Emisnich podminek a
Smlouvou s administratorem. Prvni platba urokovych vynost bude provedena k 10. bfeznu
2027.

Konec uroceni

Dluhopisy pfFestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem
predCasné splatnosti, ledaze by po spinéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
nadale nabihat urok pfi urokové sazbé stanovené podle &lanku 5.1 az do (i) dne, kdy
Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisu,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z
vySe uvedenych skute€nosti nastane dfive.

Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat$i jednoho
roku se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (ifi sta Sedesat) dnli rozdélenych do 12
(dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendarnich dnech, pficemz v pfipadé neuplného mésice
se bude vychazet z poc¢tu skutecné uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Stanoveni urokového vynosu

Castka Urokového vynosu pfisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu,
pFislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) a pfislusného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypoc€et uroku uvedené v €lanku 5.3. Celkova Castka
urokového vynosu Dluhopisu bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbyteéného odkladu
Vlastnikm dluhopisl v souladu s ¢lankem 14.1.

Splaceni a odkoupeni Dluhopisu
Konecéna splatnost

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem
a jejich zaniku, jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisli splacena
jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, ktery je uveden na uvodni strané
Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopist

Emitent muze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
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6.3

6.4

6.5

Zanik Dluhopisti

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-
li Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle
vlastniho uvazeni.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje uplynutim jednoho (1) roku od Data emise (v€etné) ma Emitent pravo pfedCasné
splatit bud’ (i) vS8echny dosud nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni nebo (ii) ¢ast
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisl, a to pouze ke dni, ktery bude zaroven Dnem
vyplaty uroku (kazdy takovy den pod bodem (i) nebo (ii) jako Den predéasné splatnosti),
pric¢emz toto pravo muize uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim dluhopist v souladu
s ¢lankem 14.1 nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pfed pfislusSnym Dnem pfedCasné splatnosti
(Oznameni o predéasném splaceni).

Emitent je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, nebo jeji ¢ast,
prislusny urokovy vynos pfipadajici na vysi pfed€asné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopisu a pfirostly ke Dni pfed€asné splatnosti, a mimofadny vynos Dluhopisu dle § 8
odst. 1 pism. a) zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platném znéni, ktery bude
uren jako jedna
tficeti Sestina (1/36), a to v pfipadé, ze k pfed€asnému splaceni v souladu s timto ¢lankem
6.4 dojde do druhého vyroli Data emise (vyjma tohoto data), respektive jedna Ctyficeti
osmina (1/48), a to v pfipadé, ze k pfed€asnému splaceni v souladu s timto ¢lankem 6.4
dojde od druhého vyroci Data emise (v€etné) do tfetiho vyro&i Data emise (vyjma tohoto
data) ro€niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho na jmenovitou hodnotu pfed&asné
splacenych Dluhopist nasobenou pocétem celych mésicl, které zbyvaji ode Dne pfedCasné
splatnosti do Dne konecné splatnosti dluhopist (véetné) (cely mésic je bran jako obdobi
kazdych 30 (tficet) dnu uplynulych ode Dne pfed€asné splatnosti do Dne kone&né splatnosti
dluhopisu (v€etné) za pouziti konvence pro vypocet urokového vynosu dle ¢lanku 5.3).

Od tietiho vyro¢i Data emise (v€etné) nebude vyplacen zadny mimoradny vynos.

Oznameni o pfed€asném splaceni podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta pfedCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro pfedCasné splaceni Dluhopisu podle tohoto Clanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7.

Odkup z rozhodnuti Vlastnika dluhopist
Relevantni definice:

Povolena preména rucditele znamena Pfeménu Rucitele spocCivajici ve (i) zméné pravni
formy, (ii) pfesunu sidla do jiné jurisdikce mimo Ceskou republiku (redomicilace), avak
vzdy vramci Evropského hospodarského prostoru, (iii) vloZeni ucCelové zalozené
spole¢nosti mezi Ultimatni vlastniky a Rucitele, avSak pfi zachovani nepfimé vlastnické
struktury ve stejném poméru ve srovnani pfed vioZzenim této ucelové zaloZzené spole€nosti
(tj. vytvofeni holdingové struktury), a (iv) vlozeni Akcii Ruditele do &eského, nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, a to vSe pfi splnéni nasledujicich podminek:
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(a) Emitent zajisti, Ze Vlastnici dluhopisu jsou o Povolené pfeméné rucitele informovani
zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1 pred provedenim prvniho pravniho kroku
vedouciho k Povolené pieméné rucitele a tuto skuteCnost oznami rovnéz
Administratorovi; a

(b) Povolenou pfemeénu ruditele je mozné provést nejdfive po uplynuti tficeti (30) dnu
ode dne, kdy byla publikovana informace o planované Povolené pfeméné rucitele
podle odstavce (a) vyse.

Zavazna zména statutu znamena jakoukoli zménu ¢&i pfeménu statutu Podfondu Core
a Podfondu Growth, kterda ma negativni dopad na hodnotu Zajisténi, nebo na platnost,
ucinnost ¢i vymahatelnost ZajiStovaci dokumentace, a to vSe pfi splnéni nasledujicich
podminek:

(a) Emitent zajisti, ze Vlastnici dluhopisli jsou o Zavazné pfeméné informovani
zpUsobem uvedenym v ¢lanku 14.1 pfed provedenim prvniho pravniho kroku
vedouciho k Zavazné zméné statutu a tuto skuteCnost oznami rovnéz
Administratorovi;

(b) Zavaznou zménu statutu je mozné provést nejdfive po uplynuti tficeti (30) dnU ode
dne, kdy byla publikovana informace o planované Zavazné pfemeéné podle odstavce
(a) vyse.

Zmeéna ovladani znamena situaci, kdy:
(a) Ultimatni vlastnici pfestanou pfimo i nepfimo a samostatné nebo spole¢né:

(i) mit pravomoc (at uz na zakladé vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy
nebo jinak):

(A) hlasovat nebo kontrolovat hlasovani vrozsahu vice nez 81 %
maximalniho poctu hlasu, které by mohly byt odevzdany na valné
hromadé Rucitele; nebo

(B)  jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lent statutarniho
organu nebo jinych rovnocennych predstaviteld Ruditele nebo
dozor¢i rady nebo jiného obdobného dozor¢iho organu Rucitele (byl-
li zfizen); nebo

(©) vydat pokyny tykajici se provozni a finan¢ni politiky Rucitele, kterou
jsou Clenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni predstavitelé
Rucitele povinni dodrzovat; nebo

(i) drzet vice nez 81 % upsaného zakladniho kapitalu Rucitele (s vyjimkou
jakékoli ¢asti zakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez
pravo podilet se ve stanovené €astce na rozdéleni zisku nebo zakladniho
kapitalu); nebo

(b) Rucitel pfestane pfimo ¢i nepfimo:
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(i) mit pravomoc (at uz na zakladé vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy
nebo jinak):

(A) hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu 100 % maximalniho
poCtu hlasd, které by mohly byt odevzdany na valné hromadé
Emitenta; nebo

(B)  jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lent statutarniho
organu nebo jinych rovnocennych predstavitell Emitenta nebo
dozorc¢i rady nebo jiného obdobného dozorciho organu Emitenta (byl-
li zfizen); nebo

(©) vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky Emitenta, kterou
jsou €lenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni predstavitelé
Emitenta povinni dodrzovat; nebo

(i) drzet 100 % upsaného zakladniho kapitalu Emitenta (s vyjimkou jakékoli
Casti zakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez pravo podilet
se ve stanovené Castce na rozdéleni zisku nebo zakladniho kapitalu)

V pfipadé, Zze dojde ke Zméné ovladani, oznami Emitent tuto skuteCnost bez zbyteéného
prodleni, nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skute¢nosti dozvi,
pisemné Administratorovi, a dale téz Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku
14.

V pfipadé, Ze dojde k Povolené pfeméné rucitele, Zavazné zméné statutu nebo Zméné
ovladani, je Vlastnik dluhopist opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat Emitenta o
odkup vS8ech Dluhopisu, jichz je vlastnikem, pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisu
pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu
UrCené provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 101 % jmenovité hodnoty
Dluhopist ke Dni odkupu (jak je tento pojem definovan nize) navySené o odpovidajici
alikvotni urokovy vynos dle ¢lanku 5.1. Oznameni o odkupu musi byt doru€eno
Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnu ode dne, kdy se Vlastnik dluhopist dozvédél
o Povolené pfeméné rucitele, Zavazné zméné statutu nebo Zmeéné ovladani nebo se o této
zméné dozvédét mél a mohl. V oznameni je nutno uvést pocet vSech kusl Dluhopisu,
majetkovy ucet, typ uctu a nazev obchodnika, u kterého je ucet veden, o jejichz odkup je v
souladu s timto &lankem Emisnich podminek Zzadano. Zadost musi byt podepsana
Vlastnikem dluhopisu nebo osobou opravnénou jednat jeho jménem, pfiCemz podpisy musi
byt ufedné ovéfeny nebo ovéreny opravnénym pracovnikem Administratora nebo musi byt
opatifena zaru€enym elektronickym podpisem (v€etné elektronického podpisu Bank iD) i
kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika dluhopisu nebo osoby opravnéné jednat
jeho jménem.

Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopist jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s
tim, Ze vSechny €astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisu se stavaji splatnymi do 30
(tficeti) dnd od okamziku, kdy Vlastnik dluhopist dorugil Oznameni o odkupu
Administratorovi (Den odkupu).
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6.6

71

7.2

7.3

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisi pozadat o predCasné splaceni 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisl a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého Uroku
na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi ¢lank( 9 a 12.4.

Pro odkup Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
7.

Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veSkeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych
urokovych &i jinych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankl 6, 9
al124.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisl vyluéné
v &eskych korunach (Kg&), pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude
splacena Vlastnikim dluhopisli za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a
dariovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky aginnymi
v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze Ceska koruna, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt
v souladu s témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace Dluhopist zménéna na EUR,
a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopist budou
automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako
sménny kurz Ceské koruny na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni ¢eské koruny (i) se v
zadném ohledu nedotkne existence dluhu Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni povinnosti podle téchto Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd budou
Emitentem provadény prostfednictvim Administratora k datdm uvedenym v Emisnich
podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty arokd, Den konecné splatnosti dluhopist, Den
odkupu nebo Den pfedCasné splatnosti (kazdy z téchto dnu Den vyplaty).

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim
Pracovnim dnem, pfi€emz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné
Castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.4

7.5

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati
jmenovitou hodnotu DluhopisU, jsou osoby, na jejichz uctu vliastnika v Centralnim depozitari
nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a
Administratorovi presveédCivym zplsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl( pfed
prislusnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi Ci
v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skute€nosti, a ze existuje jina osoba
nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu, pfi¢emz v takovém pfipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopist nebo splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisl takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro ucely ur€eni pfijemce vynosu z Dluhopistu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevoddm Dluhopist zapsanym v centralni evidenci
nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisi pfevody Dluhopisli pozastaveny pocinaje dnem
bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje
se zastavni véfitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim
depozitafem ke konci Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté urokovych
¢i jinych vynosl a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfisluSnym Dluhopisim, ledaze (i) z vypisu
z evidence Emise je zfejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych
Dluhopisiim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano jinym
pro Administratora uspokojivym zplsobem, Ze pfislusny Vlastnik dluhopisi ma pravo na
vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem
dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Administrator platbu pouze po pfedlozeni originalu nebo ufedné ovérené kopie plné moci,
pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné
zavazné pravni predpisy jinak. V pfipadé dokumentd vydanych v zahrani¢i se vyzaduje
(vyzaduje-li to pravni tad Ceské republiky) pfipojeni pfislusného vy$siho nebo dal$iho
ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty predlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi
v souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v Eeském nebo anglickém jazyce
nebo prelozeny do Ceského jazyka soudnim prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie
nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor podle pokynu, ktery pfisludna
Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny zplsobem, ktery je
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pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dnu pfed Dnem vyplaty. Pokyn
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo
opatfeného zaru¢enym elektronickym podpisem (v&etné elektronického podpisu Bank iD) Ci
kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika dluhopisu nebo osoby opravnéné jednat
jeho jménem, bude obsahovat dostate€¢nou informaci o vySe zminéném ucétu, umoziujici
Administratorovi platbu a v pfipadé pravnickych osob dale original nebo ufedné ovérenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného
registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi Sesti mésicu, pfi¢emz soulad
udaju v takovémto vypise s instrukci ovéri Administrator (pokyn, vypis z obchodniho
rejstfiku, popf. ostatni pfilohy jako Instrukce). V pfipadé originalu cizich ufednich listin nebo
Uredniho ovéfeni v cizing se vyzaduje (vyzaduje-li to pravni fad Ceské republiky) pfipojeni
prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu,
formy a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator
je opravnén pozadovat (i) pfedloZeni piné moci v€etné ufedné ovéfeného prekladu do
Ceského jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost, uplnost
nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zplsobené prodlenim
Opravnéné osoby s dorué¢enim Instrukce i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto &lankem obsahuje vSechny naleZitosti a je
Administratorovi sdélena zplsobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana
za fadneé doru€enou, pokud byla Administratorovi doru€ena nejméné 5 (pét) Pracovnich dnd
prfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) ma narok na uplatnéni nizsi
Ci nulové srazkové dané a hodla jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
Instrukci jako jeji nedilnou soucasti, aktualni doklad o svém danovém domicilu (vzdy
zahrnujici pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni o skute€ném vlastnictvi a informaci o
existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoz i dal$i doklady, které si
muze Administrator a pfislusné darfiové organy vyzadat (Prilohy k instrukci). Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a uplnost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Ujmu zplsobenou
prodlenim Opravnéné osoby s doru€enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.

Pokud PFilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve Ihuté stanovené pro
doruceni Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu predlozeny nebyly.
Opravnéna osoba muze, pokud neuplatni narok na vraceni nebo ¢aste¢né vraceni srazkové
dané u pfislusného dafového ufadu sama, PFilohy k instrukci dokladajici narok na uplatnéni
Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma v takovém pfipadé
pravo pozadovat po Opravnéné osobé uhradu nakladi ve vysi 30.000 K& za kazdou zadost
o refundaci, a to z divodu nedodrzeni fadné lhaty pro dodani PFiloh k instrukci dokladajicich
narok na uplatnéni nizsi nebo nulové srazkové dané jako pausalni nahradu dodateCnych
naklada, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodatecnou
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7.6

administrativu a korespondenci a komunikaci s pfislusSnymi ufady. Emitent v takovém
pripadé vyplati pfislusné Opravnéné osobé ¢astku odpovidajici refundované srazkové dani
az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu nakladu dle tohoto
odstavce (pokud se jeji uhrady Emitent v daném pfipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz
obdrzel danou ¢astku od pfislusného darfiového Ufadu. Emitent neni nad ramec podani
zadosti o refundaci srazkové dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalSi kroky
a podani, uc€astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat &i asistovat s
jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje
za spinénou fadné a v€as, pokud je pfisluSna €astka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci podle tohoto €lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den
splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach, nebo (ii) odepsana z uétu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku se povazuje za splnénou
fadné a vcCas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s
dodate€né dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do 10
(deseti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z
uctu Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém pfipadé narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos €i doplatek za dobu prodleni zplsobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim
v€asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentd &i informaci uvedenych v tomto ¢lanku
7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty €i informace byly nespravné,
neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute€nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek,
nahradu €i urok za dobu prodleni.

Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole€né opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni
plateb, pokud takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastnik( dluhopist. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisi oznameno zplsobem
uvedenym v Clanku 14.1. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné rozhodovat Schize
v souladu s ¢lankem 12.

Zdanéni

Darové-pravni predpisy statu investora a Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijmy z Dluhopist. Emitent neni odpovédny za jakoukoli dan (v€etné jejiho
odvodu ¢&i platby) v souvislosti s Dluhopisy (v€etné jakékoli dané souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopisu) s vyjimkou situace, kdy pfijem z
Dluhopist vyplaceny Emitentem podléha v souladu s platnymi pravnimi predpisy jakékoli
formé danové srazky (v€etné srazky zajisténi dané), za jejiz fadné provedeni je dle
uvedenych predpisu vyluéné zodpoveédny Emitent jakozto platce dané.
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9.1

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosua z Dluhopist budou provadény Emitentem bez
srazky dani nebo poplatkl jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatku
byla vyzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Pokud bude jakakoliv
takovato srazka dani nebo poplatkl vyzadovana pfislusnymi pravnimi pfedpisy, provede
Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhuté a vySi. Emitent nebude povinen
hradit Vlastnikim dluhopist zadné dal$i ¢astky jako nahradu jakékoli takovéto srazky dani
nebo poplatku.

V detailech viz kapitola XIIl. (Zdanéni).

Predc¢asna splatnost Dluhopist v Pripadech poruseni
Pripady poruseni

Pfipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni
uhrazena v den splatnosti a zUstane neuhrazena déle nez (10) deset Pracovnich
dn ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén jakymkoli
Vlastnikem dluhopist pisemnym oznamenim ur€enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez
uvedenou v bodé (a) vySe a bodech (c) az (n) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro
vylou€eni pochybnosti se uvadi, ze za takovou povinnost se povaZzuje vzdy poruseni
jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 a situace, kdy Emitent nezajistil,
aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle ¢lanku 4), a takové poruSeni, nezajisténi
nebo neplnéni nebude napraveno do 20 Pracovnich dnt ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skuteCnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym
oznamenim urenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené
provozovny. V pfipadé ¢lanku 4.2.1 nastane Pfipad poruseni, pokud nedojde k
Napraveé v souladu s podminkami ¢lanku 4.2.2.

(c) KFrizové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné spole¢nosti, (jiny, nez Podfizeny
dluh), jenz v souhrnu dosahne alespori 50.000.000 K& nebo ekvivalentu této ¢astky
v jakékoli jiné méné se stane predcasné splatnym pred datem plvodni splatnosti
jinak nez na zakladé volby Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné spoleCnosti, nebo
prislusného véfitele (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jak je
interpretovan v pfisludné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaeny) a neni uhrazen
do 10 (deseti) Pracovnich dna, ledaze mezitim tento dluh zanikne.

(d) Ukonéeni ¢innosti

(i) Emitent, Rucitel, Vyznamna spole¢nost, Podfond Core, nebo Podfond
Growth pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou &innost;
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nebo

(ii) Emitent, Ruditel, Vyznamna spoleCnost, Podfond Core, nebo Podfond
Growth pfestane byt opravnén ¢&i opravnéna vykonavat svou hlavni
podnikatelskou €innost.

(e) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(i) Emitent, Rucitel, Vyznamna spole¢nost, Podfond Core, nebo Podfond
Growth, respektive osoby opravnéné za tyto osoby jednat, navrhne soudu
(vaCi své osobé) zahdjeni insolvenéniho fizeni, prohlaseni konkursu,
povoleni reorganizace ¢&i povoleni oddluZeni nebo zahajeni obdobného
fizeni, vCetné preventivni restrukturalizace (Insolvenéni navrh), jehoz
ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle pfislusnych
pravnich predpisa.

(ii) Soudem nebo jinym pfisluSnym organem je pravomocné rozhodnuto o
upadku Emitenta, Rucitele, Vyznamné spolecnosti, Podfondu Core, nebo
Podfondu Growth.

(iii) Ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli, Vyznamné spolecnosti, Podfondu Core,
nebo Podfondu Growth je zahgjeno insolvenéni &i jiné obdobné fizeni,
ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je (A) do tficeti (30) dnu vzat zpét
nebo je v této Ihuté insolvenénim soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych
ddvodl nez z duvodu nedostatku majetku podle bodu (iv) nize; (B) Cesky
insolvenéni soud rozhodl podle § 100a Insolvenéniho zékona, v platném
znéni, o predbézném posouzeni insolvencniho navrhu a tento navrh ve lhité
podle § 128a odst. 1 Insolvenéniho zakona odmitl pro zjevnou
bezdUvodnost.

(iv) Insolvenéni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho ddvodu, ze
majetek Emitenta, Rucitele, Vyznamné spolecnosti, Podfondu Core, nebo
Podfondu Growth by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim.

(v) Emitent, Rudcitel, Vyznamna spole¢nost, Podfond Core, nebo Podfond
Growth, respektive osoby opravnéné za tyto osoby jednat, navrhne nebo
uzavie dohodu o narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu pinéni
pohledavek nebo jiné uprave svych dluhd z davodu, ze neni schopen je plnit
fadné a véas; nebo

(vi) ohledné Emitenta, Rucitele nebo jiného ¢lena Skupiny PFC dojde ke
skutec€nosti podobné nékterému z pfipadu uvedenych v odstavcich (i) az (v)
vyse.

(f) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato
rozhodnuti pfislusného organu Emitenta, Rucitele, Vyznamné spole¢nosti, Podfondu
Core, nebo Podfondu Growth o zruSeni s likvidaci.
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(9) Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno &i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i pfikazu (v€etné pravomocného pfikazu
vykonavajiciho zavazné rozhodc¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku
nebo vynosu Emitenta, Rucitele, Vyznamné spole€nosti, Podfondu Core, nebo
Podfondu Growth, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu pfevySuje 100.000.000
K& nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné (pokud neni kryta pojisténim &i pfislibem
odSkodnéni a pojistitel ¢i poskytovatel pfislibu odSkodnéni neodmitl pInéni) je
vydano proti Emitentovi, Ruciteli, Vyznamné spole€nosti, Podfondu Core, nebo
Podfondu Growth a tyto nejsou do 30 (tficeti) Pracovnich dnli od jejich vydani
zruSeny Ci zaplaceny.

(h) Protipravnost

Dluhy z Dluhopisli pfestanou byt zcela nebo z&asti pravné vymahatelné nebo se
dostanou do rozporu s pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta, Rucitele, Vyznamné
spolecnosti, Podfond Core, nebo Podfond Growth stane protipravnim plnit jakoukoli
povinnost podle Emisnich podminek Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy a
takovy stav neni napraven do 10 (deseti) Pracovnich dnl (v€etné).

(i) Nezfizeni Zajisténi

Nedojde ke zfizeni Zajisténi ve prospéch Vlastnikd dluhopist resp. Agenta pro
zajisténi jako zastavniho véfitele za podminek a ve lhatach uvedenych v ¢lancich
3.5 Emisnich podminek a toto poruseni neni napraveno do 10 (deseti) Pracovnich
dna (vCetné) poté, kdy k poruseni doslo, nebo (po zfizeni Zajisténi) zastavni prava
v ramci Zajisténi nebudou zastavnimi pravy pfislusného poradi (podle podminek a
Ihat uvedenych v Elanku 3.5), Zajisténi zanikne nebo pfestane byt platné a ucinné
(jinak nez na zakladé Povoleného uvolnéni zajisténi) a Emitent nezajisti zfizeni
nového zajisténi, které je co do obsahu a formy srovnatelné s plvodnim Zajisténim
ani do 10 (deseti) Pracovnich dnGi od okamziku zaniku platnosti a ucinnosti, nebo
Emitent nebo kterykoliv Zastavce namitne nebo se dovola neplatnosti ¢i neucinnosti
Zajisténi, a to vzdy pouze pokud nedovoluji Emisni podminky jinak.

)] Ukongeni Finanéni zaruky

Finanéni zaruka (vCetné pfipadné nové finanéni zaruky srovnatelné s pavodni
finan¢ni zarukou) zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platna
a u€inna a Emitent nezajisti vystaveni nové finanéni zaruky, ktera je co do obsahu a
formy srovnatelna s plvodni Finan&ni zarukou ani do 10 (deseti) Pracovnich dnl od
okamziku zaniku platnosti anebo ucinnosti Finanéni zaruky nebo Emitent nebo
Rucitel namitne nebo se dovola neplatnosti ¢i neucinnosti Finanéni zaruky (véetné
pfipadné nové financni zaruky, ktera je co do obsahu a formy srovnatelna s puvodni
finan&ni zarukou).

(k) Poruseni minimalni vyse zaru€enych dluht dle Finanéni zaruky

Celkova ¢astka zaru¢enych dluhu, které Rucitel zaru€uje a které uspokoji v souladu
s podminkami Financni zaruky bude niz8i, nez 1,3 nasobek jmenovité hodnoty vSech
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9.2

vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist a nedojde k napravé zplsobem a ve
Ih(té uvedené v ¢lanku 3.3.

(1 Omezeni pfemén - Emitent
Emitent se zuCastni Pfemény.
(m)  Omezeni premén - Ostatni

Rucitel, Vyznamna spole¢nost, Podfond Core, nebo Podfond Growth se zucastni
Pfemény, ledaze se jedna o Povolenou pifeménu.

(n) Kotace Dluhopisu

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf.
na obdobném trhu nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt
cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou
pfipadu pozastaveni obchodovani v disledku pfedCasného splaceni v souladu
s Clanky 6.4).

Predcasné splaceni

Pokud nastane Pfipad poruSeni a bude nadale trvat, pfiCemz pro ucely tohoto ¢lanku 9
PFipad poruseni ,trva“, dokud neni napraven, mize Schuize svolana v souladu s ¢lankem
12.1.1 rozhodnout Prostou vétSinou, Ze Vlastnik dluhopist maze, dle své uvahy pisemnym
oznamenim urCenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené
provozovny (Oznameni o predéasném splaceni), pozadat o pfed€asné splaceni jmenovité
hodnoty vSech Dluhopistl, jichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého urokového €i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s Clankem 5.1, ke Dni pfedCasné splatnosti a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.3.

Pokud Schize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, ze Viastnici dluhopis(
mohou pozadat o pfed&asné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist dle pfedchoziho
odstavce, muze kazda Osoba opravnéna k ucasti na schuzi (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 12.2.1), ktera podle zapisu ze Schlize hlasovala pro pfed€asné splaceni nebo ktera
se prislusné Schlize nezugastnila (Zadatel), podle své Gvahy Oznamenim o predéasném
splaceni pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisu, jichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pfedCasné splatnosti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v
souladu s &lankem 9.3. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (tFiceti) dni od zpFistupnéni
usneseni Schuze podle ¢lanku 12.5, jinak toto jeho pravo zanika.

Tam, kde tyto Emisni podminky stanovuji jako dusledek pfedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisu plati, Ze rezim takového pred€asného splaceni se fidi pravidly BCPP a
Centralniho depozitare.
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9.3

9.4

9.5

10

11

11.1

11.1.1

11.1.2

Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

VSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem
dluhopist doru€¢eno Emitentovi na adresu Uréené provozovny Oznameni o pred€asném
splaceni (Den pred¢asné splatnosti), ledaze pfislusny Pfipad poruseni byl napraven pfed
timto doru€enim nebo Oznameni o pfedC€asném splaceni bylo vzato zpét v souladu
s ¢lankem 9.4.

Zpétvzeti zadosti o predéasné splaceni Dluhopisu

Oznameni o pfedCasném splaceni mize byt Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano
Emitentovi a doruéeno Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 8 (osm)
Pracovnich dnd pfedtim, nez se pfislusné Castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho
¢lanku 9.3. Takoveé zpétvzeti vS§ak nema vliv na Oznameni o pfedéasném splaceni ostatnich
Vlastnikd dluhopis(.

DalSi podminky predéasného splaceni Dluhopisu

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisu podle tohoto
¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

Promlcéeni

Prava spojena s Dluhopisy se proml&uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

Administrator a Kotaéni agent

Administrator

Uréena provozovna

Administratorova urena provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8

DalSi a jiny administrator a jina uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur€enou provozovnu, popfipadé urcit dalSi obstaravatele plateb za prfedpokladu, Ze
takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnik( dluhopisu.
Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni dalSich obstaravatell plateb
Emitent oznami Vlastnikim dluhopist zplisobem uvedenym v ¢lanku 14. Tato zména
nabude ucinnosti uplynutim Ihdty 15 (patnacti) dni ode dne oznameni, ledaze je v ni
stanoveno pozdéjSi datum ucinnosti. AvSak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla uc€innosti
méné nez 30 (tficet) dnu pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo
po ném, nabude uc&innosti 30. (tficatym) dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména
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Administratora nebo Ur€ené provozovny méla negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastnik( dluhopist, rozhodne o ni Schlze v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisti

V souvislosti s pIlnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopis( nerudi a ani
je jinak nezaijistuje a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu, neni-li ve
Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

11.2 Kotacni agent

11.2.1 Kotaéni agent
Kota¢nim agentem je J&T BANKA, a.s.

11.2.2 DalSsi a jiny kotaéni agent
Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kotaéniho agenta.

11.2.3 Vztah Kotac¢niho agenta k Vlastnikiim dluhopisu

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotaénim agentem uzaviené
mezi Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotaéni agent jako
zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

12 Schuze a zmény Emisnich podminek
12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schizi Vlastnikd dluhopist
(Schtize) pouze v pfipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,

(b) kdy Emitent Schizi nesvolal, pfestoZze mél povinnost tak ucinit v souladu s €lankem
121.2, a

(c) kdy je konani Schiize pfedpokladano v ¢lancich 3.7 nebo 3.8.

Agent pro zajisténi je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi
v kazdém z nasledujicich pfipadu:

(d) Emitent Schlzi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1.2 pism.
(b)a(c), a

(e) konani Schize je pfedpokladano v ¢lanku 3.6 a 3.9.

Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist jsou rovnéz opravnéni
(nikoli vS8ak povinni) svolat na naklady Emitenta Schlzi v pfipadé, Zze doSlo k Pfipadu
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12.1.2

12.1.3

poruseni nebo v pfipadé, kdy je konani Schuze stanoveno v téchto Emisnich podminkach
nebo aplikovatelnych pravnich predpisech.

V pfipadech, kdy je Schlize svolana Agentem pro zajisténi, je Emitent povinen poskytnout
Agentovi pro zajisténi vesSkerou soucinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Viastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisu, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.4 (i)
dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (ij. dokladu o poctu
vSech Dluhopisl opraviujicich k u¢asti na Schuzi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na
jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schize (podminky (i) a (ii) jsou
predpokladem pro G¢inné svolani Schize).

Schize svolavana Emitentem
Emitent je opravnén svolat Schuzi bez omezeni.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnik( dluhopist pouze v pfipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné
emisnich podminek dle Zakona o dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich
podminek),

(b) Ze nastaly duvody, pro které maze dojit k ukon&eni Cinnosti Agenta pro zajisténi
podle Smlouvy s agentem pro zajisténi (Ukonéeni ¢innosti agenta pro zajisténi),

(c) pozadavku za zménu v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnik( dluhopis,
jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje alespori 5 % celkové jmenovité hodnoty dané
Emise (spole¢né se Zménou emisnich podminek a Ukon&enim &innosti agenta pro
zajisténi Zména zasadni povahy),

(d) Ze doslo k Pfipadu poruseni, a
(e) kdy je svolani a konani Schuze pfedpokladano v ¢lancich 3.4, 3.5 a 4.1.

Emitent je opravnén svolat Schuzi k navrzeni spoleéného postupu, pokud by podle jeho
nazoru mohlo dojit k Pfipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schizi v jinych pfipadech.
Naklady na organizaci, svolani a konani Schuze

Naklady na organizaci, svolani a konani Schuze hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy
Emitent porusil svou povinnost svolat Schuzi, pfi¢emz v takovém pfipadé hradi naklady na
organizaci, svolani a konani Schize vzdy Emitent. Naklady spojené s U€asti na Schizi si
hradi kazdy u€astnik sam.
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12.1.4 Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uverejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku
14.1, a to nejpozdéji 15 (patnact) dnl pfed dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Agent
pro zajisténi, Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou povinni)
v dostateéném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym
dnem konani Schlze) oznameni o svolani Schiize (se vS8emi zakonnymi nalezitostmi)
uréené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pfi¢emz Emitent bez
zbyte€ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankach
emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespo# (i) obchodni firmu, ICO a
sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist nazvem Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pfiemz datum konani Schiuze musi pfipadat na Pracovni
den a hodina za¢atku konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod. a pozdé&ji nez v 17.00
hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2,
vymezeni navrhu zmeény a jeji zdlvodnéni a (v) Rozhodny den pro uc¢ast na schizi. Schuze
je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schuze, I1ze rozhodnout
jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnik( dluhopisu. Odpadne-li divod pro svolani
Schuze, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schuze

Schlze je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisu, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je
uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pfed datem pfislusné Schize
(Rozhodny den pro ucast na schuzi), nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne
potvrzeni od spravce, na jehoz Uc¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet
Dluhopisu evidovan k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni
pro Ucast na schuzi byla Viastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou
evidovany na Uctu spravce z duvodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schazi).
Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo
ufedné ovérfena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstfiku nebo jiného pfislusného
rejstfiku ne star$i nez 3 (tfi) mésice pfed datem pfislusné Schuze. K pfipadnym pfevodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro u€ast na schlizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k uc¢asti na schizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlasu, kolik odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gcast
na schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro
ucast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu €lanku 6.3, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schuze o odvolani spoleéného zastupce, nemuze
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schlizi) hlasovat.

81/171
Prague 2926640.26



12.2.3

12.3

12.3.1

12.3.2

12.3.3

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé
a jeho podpis musi byt ufedné ovéren. Pokud je Vlastnik dluhopistu pravnickou osobou,
Administrator bude po fyzické osobé, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na
Schlizi na zakladé pIné moci €i jinak, pozadovat original nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu
Vlastnika dluhopisli z obchodniho rejstfiku nebo jiného pfislusného rejstfiku ne starsi nez 3
(tfi) mésice pred datem pfislusné Schuze.

Uéast dalSich osob na Schuzi

Emitent je povinen ucastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce.
Dale jsou opravnéni ucastnit se Schuze zastupci Administratora, spoleCny zastupce
Vlastnik( dluhopisti podle ¢lanku 12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k U¢asti na schuzi),
hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem a Agent pro zajisténi.

V pfipadé, ze je Schlize svolana Agentem pro zaji$téni konana z duvodu, ktery se Agenta
pro zajisténi tyka nebo v jiném pfipadé€, kdy je vyZzadovana jeho pfitomnost zakonem nebo
témito Emisnimi podminkami (v€etné ¢lanku 3), je Agent pro zajisténi povinen se Schlze
zucastnit.

Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
Usnasenischopnost

Schuze je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které
byly k Rozhodnému dni pro uc¢ast na schizi Vlastniky dluhopisu, jejichz nesplacena
jmenovitéd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud
nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
uCast na schlzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku

se pro Ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou k
uCasti na schuzi. Pfed zahajenim Schlze poskytne svolavatel informaci o poctu vSech
Dluhopist a Osobach opravnénych k Uc€asti na schlizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Pfedseda schuze

Schizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schuzi svolané
Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist pfedseda predseda
zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni pfedsedy pfedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim
Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisa,
pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce vlastnikt dluhopisu

Schlize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce.
Spolecny zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve
prospéch vSech Vlastnikl dluhopisti prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii)
Cinit ve prospéch vSech Vlastniku dluhopist dalSi jednani a chranit jejich zajmy, a to
zpusobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schlize. Spoleéného zastupce mlze Schize

odvolat stejnym zpuisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.
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Pfipadnd smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na
Internetovych strankach emitenta.

12.3.4 Rozhodovani Schtize

Schize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i)
schvaluje navrh podle ¢lankd 4.1, nebo 12.1.2(a) az 12.1.2(c), nebo (ii) voli a odvolava
spole¢ny zastupce, je tfeba Kvalifikované vétsiny. K pfijeti ostatnich usneseni je tfeba
Prosté vétSiny.

12.3.5 Odrocéeni Schtize

12.4

12.41

12.4.2

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni usnasenischopna, bude bez
dalSiho rozpusténa. Neni-li Schlze, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek
podle ¢lanku 12.1.2, usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola
Emitent nebo jiny svolavatel Schuze, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se
konala do Sesti tydn0 od plvodniho terminu. Konani nahradni Schize s nezménénym
programem jednani bude Vlastnikim dluhopist oznameno nejpozdéji do 5 (péti) pracovnich
dnl ode dne plivodniho terminu Schize. Emitent je opravnén svolat nahradni Schuzi rovnéz
soucasné se svolanim puvodni Schize nebo kdykoli pfed konanim fadné Schize tak, aby
se konala alespon pét (5) pracovnich dnli ode dne, na ktery byla svolana ptvodni Schuze.
Emitent nejpozdéji v den nasledujici po dni konani puvodni Schize zplisobem stanovenym
v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek oznami Vlastnikim dluhopisu, ze plvodni Schize nebyla
schopna se usnaset.

Nahradni Schuze rozhodujici o Zméné emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 je schopna
se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

Néktera dalSi prava Vlastnik( dluhopist
Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Pokud Schuize (i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, (ii) nebo v
ramci svého rozhodovani na zakladé &lanku 3.5.3 nerozhodla o pfed€asném splaceni
Dluhopist a zaroven nerozhodla o prodlouzeni Ihlity ke zfizeni Zajisténi a Zajisténi do dne
konani Schiize nevzniklo, pak Osoba opravnéna k uc€asti na schiizi, ktera podle zapisu ze
Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schize nezugastnila (Zadatel) je opravnéna
pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopis(, jichZ byla viastnikem
k Rozhodnému dni pro u€ast na schuzi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konani Schize nasledné neprevede (v pfipadé pfevodu toto pravo zanika).

Usneseni o pred¢asné splatnosti na Zzadost Vlastnikd dluhopist

Pokud Schlze nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich
podminek podle ¢lanku 12.1.2(a), tj. kdy souhlas Schuze s jejich zménou vyZaduje zakon,
muze Schlze soufasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
rozhodnutim Schlze, muze Vlastnik dluhopisti pozadovat splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisu, jichZ byl viastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schizi,
pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pfevést, jakoz i pomérného
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12.4.3

12.4.4

12.5

urokového vynosu narostlého ve vztahu k takovym Dluhopisiim v souladu s Emisnimi
podminkami.

Uplatnéni prava a splatnost

Zadatel musi pravo dle &lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 uplatnit do 30 (tficeti) dnd od zpfistupnéni
usneseni Schize podle &lanku 12.5 (Lhata pro zadost) pisemnou zadosti (Zadost)
ur¢enou Emitentovi a doru€enou Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny, jinak toto
jeho pravo zanika.

V&echny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery dorugil Zadost ve
Ihaté pro Zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém uplynula Lhlta pro zadost (takovy den, vedle jinych dna takto
oznacenych vtéchto Emisnich podminkach Den predéasné splatnosti), ledaze se
Dluhopisy stanou splatné dfive na zakladé téchto Emisnich podminek nebo kogentniho
ustanoveni pravnich predpisi (v takovém pfipadé se postupuje podle pfFisluSnych
ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich predpist).
Emitent je opravnén splatit pfislusné ¢astky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery dorudil
Zadost ve Lhaté pro zadost, i prede Dnem pied&asné splatnosti.

Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopis(, o jejichz predéasné splaceni se zada, majetkovy
udet, typ majetkového uétu a nazev obchodnika, u kterého je Géet vedeny. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemz jejich
podpisy musi byt ufedné ovéfeny nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora.
Ci kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika dluhopisu nebo osoby opravnéné
jednat jeho jménem. Zadatel musi ve stejné Ih(it& dorugit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30
(tficeti) dnu od konani Schuze zapis obsahujici zavéry Schlze, zejména pfijata usneseni.
Pokud svolavatelem Schuze je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis
nejpozdéji do 30 (tficeti) dnd od konani Schlize rovnéz doruen Emitentovi a
Administratorovi na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promi¢eci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisl. Zapis ze Schize
je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent
je povinen ve Ihaté do 30 (tficeti) dnl od konani Schlize uvefejnit sam nebo prostfednictvim
jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schuze, a to zplisobem
stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schuze projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy
podle ¢lanku 12.1.2, musi byt o U€asti na Schuazi a o rozhodnutich Schize pofizen notafsky
zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k UCasti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti
usneseni, a po¢tu Dluhopisu, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
schizi.
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12.6

12.7

12.71

12.7.2

12.7.3

Upozornéni

Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozorfiuje, ze se Emisni
podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o
dluhopisech:

(a) odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel v pfipadech uvedenych
v bodé (i) ¢lanku 12.4.1 pravo pouze pozadovat splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopist, nikoliv odkup Dluhopist za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se ¢astky, na jejichz vyplatu ma
Zadatel pravo podle &lanku 12.4, stavaji splatnymi az k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhuta pro Zzadost, nikoliv 30 dni
po podani samotné Zadosti.

Rozhodovani mimo Schuzi
Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s témito Emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schuzi. V
takovém pfipadé svolavatel oznami vSem Vlastnikim dluhopisi navrh rozhodnuti
zpusobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek. Navrh rozhodnuti musi
obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v
rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného
rozhodnuti a jeho zdlvodnéni, (iv) Ihatu pro doruceni vyjadreni Vlastnika dluhopisu, ktera
¢ini nejméné 15 (patnact) dnd, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schuzi, (vi)
podklady potiebné pro pfijeti rozhodnuti a (vii) dal§i informace a udaje dle uvazeni
svolavatele.

Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schuzi

Rozhodovani mimo Schuzi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
predchazejiciho o sedm (7) kalendarnich dnli dni oznameni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku
12.7.1 (Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od
osoby, na jejimz uc¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisu
evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schuzi, prokaze, ze je Vlastnikem
dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeSlé véty musi byt v obsahu a ve formé& uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopist uskute€nénym po Rozhodném dni pro
rozhodovani mimo Schuzi se nepfihlizi.

Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doru€eno vyjadfeni posledniho Vlastnika dluhopist
k navrhu, nebo marnym uplynutim posledniho dne Ihity stanovené pro doruceni vyjadfeni
Vlastnik( dluhopist, bylo-li dosazeno poc&tu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti. Nedorudi-
li Vlastnik dluhopisl souhlas s navrhem rozhodnuti ve stanovené Ihité, plati, Ze s navrhem
nesouhlasi. Jedna-li se o navrh o vécech predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k

85/171

Prague 2926640.26



platnému zapodéteni hlasu vyZadovan ufedné ovéfeny vlastnoru¢ni podpis nebo musi byt
hlasovani uc¢inéno prostfednictvim datové schranky.

12.7.4 Ostatni ustanoveni

13

14

14.1

14.2

14.3

15

Pro rozhodovani mimo Schizi se ustanoveni ¢lankd 12.1 az 12.5 pouzije obdobné. Za den
konani Schuze se povazuje posledni den lhlty stanovené pro doruceni vyjadieni Viastnik(.
Pro obsah notaiského zapisu se § 80gd odst. 2 zakona €. 35/1992 Sb., notafského fadu, ve
znéni pozdéjSich predpist (Notarsky rad) pouzije pfimérené s tim, Ze namisto Udaje
identifikujiciho notafsky zapis o navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti
a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) Notafského fadu se neuvede.

Zmény Emisnich podminek

V pfipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem
Schuze. Zména Emisnich podminek v$ak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

Oznameni
Oznameni Vlastnikiim dluhopisti ze strany Emitenta

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude uverejnéno
v Ceském jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpist pro uverejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho pfedpisu. V pfipadé, ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uverejnéni.

Oznameni Vlastnikiim dluhopist ze strany Agenta pro zajisténi

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist bude platné a Ucinné, pokud bude uverejnéno
v Ceském jazyce nebo tam, kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na
internetovych strankach www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Emise cennych
papir(. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisu pro uvefejnéni
oznameni podle Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za
uvefejnéné splnénim postupu podle pfislusného pravniho predpisu. V pfipadé, Ze bude
nékteré oznameni uvefejiovano vice zpulsoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum prvniho uvefejnéni.

Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a udcCinné okamzikem jeho doruceni
prostfednictvim doporu¢ené posty (nebo obdobnym zptsobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisu.
Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi
pfedpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do dal$ich jazyk(. Dojde-
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li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, Ceska verze bude
rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisu, popf.
dalSimi subjekty zu€astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v€etné sporl tykajicich
se mimosmluvnich zavazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi a spora tykajicich se
jejich existence a platnosti) je vylu¢né Méstsky soud v Praze, ledaZe v daném pfipadé neni
dohoda o volbé mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném &isle maji v téchto Emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouZzity v mnozném, respektive jednotném cCisle.

Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro ucel Emisnich
podminek nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papird Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14/682, 1CO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 1773 vedenou
Méstskym soudem v Praze.

Centralni depozitai znamena spolec¢nost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se
sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489, zapsanou v
obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Ceska narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, v plathém znéni.

Den odkupu ma vyznam uvedeny v €lanku 6.5.
Den predéasné splatnosti ma vyznam uvedeny v &lancich 3.8, 6.4, 9.3 a 12.4.3.
EUR nebo eur znamena jednotnou ménu Evropské unie.

Investiéni akcie podfondu Core znamena veskeré investicni akcie Podfondu Core ve
vlastnictvi Rucitele nebo Skupiny PFC.

Investiéni akcie podfondu Growth znamenda veSkeré investi¢ni akcie Podfondu Growth
ve vlastnictvi Rucitele nebo Skupiny PFC.

Insolvenéni zakon znamena zakon &. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobu jeho feSeni
(insolvenéni zakon), v platném znéni.

Jind zména statutu znamena jakoukoli zménu ¢i pfeménu statutu Podfondu Core
a Podfondu Growth, v€etné jakékoliv zmény &i pfemény vyvolané &i zpusobené zménou
aplikovatelné legislativy v Ceské republice, ¢&i jeji interpretace Ceskou narodni bankou, za
predpokladu, Ze se nejedna o Zavaznou zménou statutu.

J&T BANKA znamena spoleCnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B
1731 vedenou Méstskym soudem v Praze.
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Ké, éeska koruna, koruna éeska znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské
republiky.

Kvalifikovana vétSina znamena tfi Ctvrtinovou vétSinu hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na svolané Schuzi.

Manazer znamena J&T BANKA.
Ob¢ansky zakonik znamena zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, v platném znéni.

PFC IS znamena Pale Fire Capital investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Zatecka 55/14,
Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 216 71 478, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28897.

Podfond Core znamena podfond “Pale Fire Core podfond®, zfizeny v souladu se ZISIF
a Stanovami SICAV.

Podfond Growth znamena podfond “Pale Fire Growth podfond®, zfizeny v souladu se
ZISIF a Stanovami SICAV.

Podfizeny dluh znamena jakykoliv dluh Emitenta nebo Rugéitele smluvné podfizeny &i jinak
podfizeny dle § 172 Insolvenéniho zakona (v pfipadé takové jiné podfizenosti dle § 172
Insolvenéniho zakona vSak pouze ve vztahu k (i) pohledavkam spole¢nikid nebo akcionar
Emitenta nebo Rucitele vyplyvajicich z jejich u€asti na Emitentovi nebo Rugiteli nebo (ii)
pohledavkam z podfizeného dluhopisu dle Zakona o dluhopisech nebo jiného obdobného
podfizeného cenného papiru pfedstavujiciho pravo na splaceni dluzné &astky vydaného
podle prava ciziho statu) dluhim z Dluhopisu (v pfipadé Emitenta), resp. Finanéni zaruky
(v pfipadé Rucitele).

Portfoliova spoleénost znamena jakoukoli osobu, v nizZ ma jina osoba jakykoli pfimy nebo
nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Povolena preména znamena (i) Povolenou pfeménu rucitele; (ii) Jinou zménu statutu; (iii)
Zavaznou zménu statutu; a (iv) Pfeménu vyznamné spolecnosti, a to vzdy za pfedpokladu
spinéni pfislusnych podminek a postupt uvedenych pfimo v jednotlivych definicich.

Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty
anedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani
devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v eskych korunach, pfipadné jiné zakonné
méné Ceské republiky.

Pfeména znamend (i) fuzi, slouceni, rozdéleni, pfevod jméni na spoleCnika nebo jiné
pfemény ¢&i uskute¢néni zmény pravni formy, v€etné pfesunuti sidla do jiné jurisdikce mimo
Ceskou republiku (redomicilace), a to v&etné jakéhokoli jiného z ekonomického hlediska
stejného nebo podobného opatfeni a (ii) prodej i vloZzeni do zakladniho kapitalu jiné
spole¢nosti, nebo jakykoli zplsob pfevodu, zastaveni nebo pronajmu zavodu pfislusné
spolecnosti, nebo jeho podstatné ¢asti.

Pfreména vyznamné spolec¢nosti znamena jakoukoli Pfeménu Vyznamné spoleCnost,
pficemz tato definice se aplikuje i na Podfond Core a Podfond Growth, a to pfi spinéni
nasledujicich podminek:
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(a) hodnota pro rata podilu Rucitele v nastupnické spole€nosti, €i v pfeménéné spolecnosti
stanovena Zvolenym znalcem na pro forma bazi bude rovna, nebo vys$si nez hodnota podilu
Rucitele pfed touto Pfeménou; a

(b) v disledku této Pfemény nedojde k prekroceni Povolené hodnoty Poméru LTV.

Prosta vétSina znamena prostou vétSinu hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
svolané Schuzi.

Pripad poruseni znamena kazdy z pfipadu uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s
§ 55 a nasl. ZPKT.

Rozhodny den pro Gc¢ast na schlizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.1.

Rozhodny den pro vyplatu znamena den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému
Dni vyplaty, pficemz vS8ak plati, ze pro ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu se
pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

SICAV znamena Pale Fire Capital SICAV a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00
Praha 1, ICO: 176 04 125, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, spisova znacCka B 27645.

Stanovy SICAV znamena stanovy SICAV ve formé notafského zapisu ze dne 31. fijna
2024, €. NZ 623/2024, N 539/2024.

Stavajici dluhopisy znamena dluhopisy vydané Emitentem v roce 2021, oznacené ISIN
CZ0003534596.

Ultimatni vlastnici znamenaji (i) pana Du$ana Senkypla, nar. 13. zafi 1975, (i) pana Jana
Bartu, nar. 18. dubna 1985, (iii) pana Davida Holého, nar. 15. srpna 1976, (iv) pana Petra
Krajicka, nar. 21. fijna 1966, (v) pana Jana Cerného, nar. 25. &ervna 1988 a (vi) pana Jifiho
Ponrta, nar. 1. srpna 1973, nebo jejich dédice.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vazané uéty znamena bankovni uéty Emitenta vedené u spolecnosti J&T Banka s tim, Ze
povolené mény pfislusnych Vazanych uéta jsou K&, EUR, USD a PLN.

ZISIF znamena zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v platném znéni.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VIl. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni, vyjma zajm0 Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu a dale plsobi jako
Administrator, Agent pro zajisténi, Kotacni agent; Aranzéra, ktery zabezpeduje Cinnosti souvisejici
s emisi Dluhopist, znam zadny zajem osob zu€astnénych na Emisi a nabidce Dluhopisu, ktery by
byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopisu podstatny.
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Vill. DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU

Emitent oCekava, ze celkové naklady pfipravy emise Dluhopisd, tj. naklady na odménu Manazera,
naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitadfe, CNB a nékteré dal§i naklady
souvisejici s emisi Dluhopist €i jejim umisténim na trhu, nepfevysi (i) 2,60 % z celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez pfipadného navyseni (tj. 19.500.000 Kg), resp.
(i) 2,53 % z celkové jmenovité hodnoty Emise v pfipadé vydani maximalni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisu, v€etné pfipadného navyseni (tj. 38.000.000 K¢ ).

Cisty vytézek Emise bude pouzit pfednostn& na refinancovani dfive vydané emise dluhopisd s
nazvem PALE F.F. 5,75/26, ISIN CZ0003534596 (Stavajici dluhopisy), a uhradu souvisejicich
poplatkGl a nakladl. Zbyvajici ¢ast Cistého vytéZzku Emise bude pouzita na financovani novych
obchodnich pfilezitosti Skupiny PFC vcetné akvizic nebo navySovani uc€asti ve stavajicich
Portfoliovych spole¢nostech.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty
Emise, tedy bez pfipadného navyseni) bude 730.500.000 K&, stim, Zze v pfipadé maximalniho
navySeni jmenovité hodnoty Emise Emitent prfedpoklada Cisty vytéZzek cca 1.462.000.000 K¢.
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditofri

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 8. ¢ervence 2021. V sou€asné dobé Emitent
aktivné vykonava €innost spojenou zejména se zajistovanim dluhového financovani pro Skupinu
PFC. K datu tohoto Prospektu ma Emitent fadné sestaveny a schvaleny ro¢ni ucetni zavérky za
uplynula finanéni obdobi (zejména za roky kondici 31. prosince 2024 a 31. prosince 2025). Tyto
ucetni zavérky Emitenta byly auditovany spole€nosti ECOVIS blf s.r.o.

Obchodni firma: ECOVIS blf s.r.o.

Osvédceni ¢.: 471

Sidlo: Betlémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110
00 Praha 1

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti CR

Odpovédna osoba: Ing. Milo$ Fiala

Osvédceni ¢&.: 2008

(Auditor emitenta)

Auditor emitenta nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem na Emitentovi.
Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvaZzil nasledujici skuteCnosti ve vztahu
k Auditorovi emitenta: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii &i podill
spole¢nosti tvoficich s Emitentem skupinu, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych
akcii ¢i podilu, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v
organech Emitenta a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Zprava Auditora emitenta byla do Prospektu zahrnuta s jeho souhlasem.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu v kapitole
Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi.

3 Udaje o Emitentovi

31 Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:
Misto registrace:

ICO:
LEI:
Datum vzniku:

Datum zaloZeni:
Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Telefonni €islo:
E-mail:

Internetova doména

Prague 2926640.26

Pale Fire Financing a.s.

Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 26498

116 43 064
315700S1VU1JXCKJIR54

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstfiku
8. Cervence 2021

Emitent byl zaloZen dne 1. ¢ervence 2021
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Akciova spolecnost

Pravni Fad Ceské republiky

+420 771 121 570

jsme@palefire.com

www.palefirecapital.com. Informace na webové
strance nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto

informace do Prospektu zaclenény formou odkazu.
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Doba trvani: Na dobu neurditou

Pravni pfedpisy, kterymi se fidi Emitent: Jedna se zejména o nasledujici:
Obc¢ansky zakonik,
Zakon o obchodnich korporacich, a
Zivnostensky zakon.

3.2 Zakladatelska listina a stanovy

Emitent byl zalozen dne 1. Cervence 2021 na zakladé notarského zapisu NZ 247/2021 podle prava
Ceské republiky jako akciova spoleénost pod obchodni firmou Pale Fire Financing a.s. Ke vzniku
Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 26498 dne 8. Eervence 2021.

Aktualni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Prospektu je ze dne 1. ¢ervence 2021 a byla do
obchodniho rejstfiku zaloZzena dne 8. Cervence 2021.

Emitent je ustaven v soukromém zajmu za ucelem vydéle¢né c&innosti. Tato jeho povaha se
posuzuje podle jeho hlavni ¢innosti spocCivajici v pfedmétu €innosti a pfedmétu podnikani, kterym
je zejména pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor, sprava vlastniho majetku a vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, zejména obory:
poskytovani sluzeb spojenych s virtualnim aktivem — spocivajici zejména v obchodovani
s dluhopisy spolecnosti, poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svéfenské fondy a vyroba,
obchod a sluzby jinde nezarazené.

3.3 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun &eskych) a byl splacen v plné
vySi. Zakladni kapital je rozdélen do 100 kusd kmenovych akcii na jméno v listinné podobé
o jmenovité hodnoté jedné akcie 20.000 K¢ (slovy: dvacet tisic korun ¢eskych).

3.4 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent je spoleCnosti zalozenou za uCelem vydavani dluhopisi a nasledného poskytnuti
ziskanych finan¢nich prostfedkd formou uvéru Ruciteli. Emitent je zavisly na Uspésnosti podnikani
Rucitele a spole¢nosti ze Skupiny PFC, a jelikoZ je Emitent spoleCnosti zaloZenou pro uéely vydani
Dluhopisu, v minulosti nevykonaval a v souCasné dobé& nad ramec vySe uvedené cinnosti
nevykonava zadnou vyznamnou podnikatelskou €innost.

3.5 Historie a vyvoj Skupiny PFC

Popis historie a vyvoje Skupiny PFC je blize popsan v kapitole X Informace o Ruciteli, bodé 3.4
Historie a vyvoj Rucitele a Skupiny PFC.

3.6 Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

K datu tohoto Prospektu eviduje Emitent jakozto nesplacené investiCni nastroje predchozi emisi
svych dluhopisu, konkrétné dluhopisy s nazvem PALE F.F. 5,75/26, ISIN: CZ0003534596, splatné
dne 12. fijna 2026, a to v celkovém nesplaceném objemu 750.000.000 K¢&.

3.7 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadné dalSi udalosti specifické pro néj, ktera by méla podstatny vliv pfi
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta &i Skupiny PFC.
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3.8 Uvérové hodnoceni Emitenta nebo jeho dluhovych cennych papirt

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papiriim nebylo pfidéleno tvérové hodnoceni.

3.9 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Emitent si neni védom zadnych zmén struktury svého financovani.

3.10 Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZzen za uc¢elem vydavani dluhopisli a poskytnuti ziskanych finanénich prostfedku
formou uvéru Ruditeli. Emitent neoekava potfebu financovani vlastni Cinnosti, nebot Zadnou

podnikatelskou €innost nevykonava.

4 Cinnosti a predmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je UcCelové zalozena spolecnost pro ucely vydavani dluhopist. Hlavni ¢innosti Emitenta je
poskytnuti ziskanych finan¢nich prostfedkld formou uvéru Ruditeli. Emitent zadné dalSi Cinnosti
nevykonava.

V ramci své dosavadni €innosti poskytl Emitent Ruciteli uvérovy ramec na zakladé vnitroskupinové
smlouvy o uvéru za nasledujicich podminek:

e Uvérovy ramec: az 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat miliont korun ¢eskych);
e Urokova sazba: 6,25 % p.a.; a
e konecna splatnost: nejpozdéji do 1. fijna 2026.

Hlavnim cilem poskytnuti tohoto uvéru ze strany Emitenta Ruciteli bylo zajisténi dostate¢né finanéni
flexibility pro dalSi rozvoj investi¢niho portfolia Skupiny PFC a realizaci vétSich investi¢nich
prilezitosti. Financni prostfedky z tohoto uvérového ramce byly Rucitelem plné vyuZity v souladu s
investiéni strategii Skupiny PFC.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Vzhledem ke své hlavni €innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné
relevantni trzni podily a postaveni.

5 Udaje o poétu zaméstnancu

Emitent nema k datu tohoto Prospektu Zadné zaméstnance.

6 Organizaéni struktura Emitenta

6.1 Jediny akcionar Emitenta

Emitent ma jediného akcionafe, a to Rucitele. Rucitel pfimo vlastni 100 % akcii vydanych
Emitentem. Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Ruditel na zakladé vlastnictvi 100% podilu na
zakladnim kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech. Tim, Ze Emitenta pfimo ovlada a
kontroluje Rucitel, ktery je jedinym akcionafem opravnénym hlasovat na valné hromadé, pfijimat
podily na zisku &i likvidaénim zustatku, tedy neni osoba, proti které by této kontroly mohlo byt
zneuzito, nebyla Zzadna opatfeni proti zneuziti kontroly potfebna.

Informace o akcionafich Ruditele a jejich struktura jsou uvedeny v kapitole X Informace o Ruditeli,
bodé 7.1 Struktura akcionaru Rucitele.
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Emitent si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly Emitenta.
6.2 Skupina PFC

Emitent je soucasti Skupiny PFC. Bliz§i popis Skupiny PFC a postaveni Emitenta v této skupiné je
obsazen v kapitole X Informace o Ruditeli. Rucitel nepfijal Zadna zvlastni opatfeni proti zneuZiti
kontroly ze strany ovladajicich osob. Opatfeni tak vyplyvaji z obecné zavaznych pravnich predpisu.
Rucitel si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly Ruditele.

6.3 Zavislost Emitenta na spoleénostech Skupiny PFC
Emitent je zavisly na své matefské spoleCnosti, kterou je Rucitel.

Emitent byl zfizen za u€elem vydavani dluhopist a poskytnuti ziskanych finan¢nich prostfedku
formou Uvéru Ruciteli. Schopnost Emitenta splnit zavazky tak je vyznamné ovlivnéna schopnosti
Rucitele nebo daného subjektu ze Skupiny PFC splinit zavazky va&i Emitentovi, coz vytvari zavislost
zdroja pfijma Emitenta na subjektu ze Skupiny PFC a jeho hospodaiskych vysledcich.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitent uzavienou vnitroskupinovou uvérovou smlouvu s
Rucitelem jako dluznikem, na zakladé niz Emitent vyplatil Ruciteli vytéZek z emise Stavajicich
dluhopist. Nesplacena jistina tohoto uvéru cCinila k 31. prosinci 2025 ¢astku 747.674.086 KC,
pficemz splatnost nastava dne 1. fijna 2026. V souvislosti s touto Emisi uzaviel Emitent s Rucitelem
dalSi vnitroskupinovou uvérovou smlouvu, na zakladé niz se Emitent zavazal vyplatit Ruditeli
vytéZzek Emise a Rucitel se zavazal vytéZzek s uroky vratit k sedmému dni pfed Datem splatnosti
Dluhopisu, aby mohl Emitent uspokojit pohledavky Vlastnikd dluhopist z Dluhopisa.

7 Informace o trendech

71 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohladuje, Ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky nedoslo
k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

7.2 Zadna vyznamna zména finanéni vykonnosti Skupiny PFC

Emitent prohladuje, Ze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni
udaje do data tohoto Prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné financni vykonnosti Skupiny
PFC.

7.3 Informace o znamych trendech

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Emitent je sou€asti Skupiny PFC, existuje cela fada faktort a trendq,
které na Skupinu PFC (a tedy i na Emitenta) mohou mit vliv. Hlavni trendy, které Skupinu PFC
ovliviiuji, jsou blize popsany v kapitole X Informace o Ruciteli, bodé 8.2 Informace o znamych
trendech. S ohledem na strukturu financovani Skupiny PFC se na Emitenta obdobné vztahuji
rovnéz poptavky, zavazky a udalosti uvedené v kapitole X Informace o Ruciteli, bodé 8.2 Informace
0 znamych trendech, a to zejména skute€nosti uvedené pod pism. a) az ¢c) — Emitenta se tyka
predevSim splatnost Stavajicich dluhopisti dne 12. Fijna 2026, splatnost Gvéru poskytnutého
Emitentem Ruciteli dne 1. Fijna 2026 a vydani Dluhopist v€etné zfizeni Zajisténi.

8 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent necini zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Nafizeni o
prospektu, proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.
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9 Spravni, ridici a dozoréi organy Emitenta

9.1 Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. Pfedstavenstvu pfislusi obchodni vedeni
Emitenta a vSechna dal$i plsobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu verejné moci
nesvéfuje jinému organu Emitenta. Pfedstavenstvo zejména zajiStuje fadné vedeni ucetnictvi,
predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimofradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni
ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztrat.
Pfedstavenstvo ma dva &leny, z nichZ jeden vykonavéa funkci pfedsedy predstavenstva. Cleny
pfedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Pfedstavenstvo voli a odvolava predsedu
pfedstavenstva. Funk&éni obdobi &lena pfedstavenstva je pét let. Opétovna volba ¢lena
predstavenstva je mozna. Pfedstavenstvo je usnasenischopne, pokud jsou pfitomny alespon dvé
tfetiny jeho ¢lend.

Emitenta zastupuje ve vSech vécech kazdy €len pfedstavenstva samostatné.
Cleny piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Dusan Senkypl Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce a 9. ¢ervence 2026
¢lenstvi:

Pracovni adresa: Jestrabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

Daldi ¢innosti a angazma: AUKRO s.r.o. (pfedseda dozorci rady)
Groupon Management, LLC - Czech Branch (zastoupeni
pravnické osoby statutarniho organu zfizovatele)
HC Energie Karlovy Vary s.r.o. (spole¢nik)
IKF Broumovsko s.r.o. (spolecnik)
Pale Fire Capital investi¢ni spole€nost a.s. (Clen statutarniho
organu)
Pale Fire Capital SE (¢len statutarniho organu)
Pale Fire Capital SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu)
PEPM a.s. (€len statutarniho organu)
Purpose Ventures SE (Clen dozorci rady)
PFC Ember Holding a.s. (Clen statutarniho organu)

Petr Krajicek Clen predstavenstva
Den vzniku &lenstvi: 9. Cervence 2026
Pracovni adresa: U Floriana 402/11, Kolodé&je, 190 16 Praha 9

DalSi ¢innosti a angazma:  Acardi s.r.o. (Clen statutarniho organu a spolecnik)
ACOND a.s. (Clen dozor¢i rady)
Divadelni spolek LASO (€len statutarniho organu)
FirmCare s.r.o. (€len statutarniho organu)
Geisslers Institut, z.U. (revizor)
Chenen Servisni a.s. (¢len dozor¢i rady)
itrinity a.s. (€len dozorci rady)
itrinity services CZ s.r.o. (€len statutarniho organu)
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Pale Fire Capital investi¢ni spole¢nost a.s. (Elen statutarniho
organu)

Pale Fire Capital SE (Clen statutarniho organu)

Pale Fire Capital SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu)

PEPM a.s. (€len dozorci rady)

Petriot, s.r.o. (Clen statutarniho organu a spolecnik)

PFC Altira TeamCo a.s. (Clen statutarniho organu)

Proxylevel s.r.o. (€len statutarniho organu)

REZOLT, z.u. (Clen statutarniho organu)

Strohmy a.s. (¢len dozorci rady)

teamlIT s.r.o. (prokurista)

PFC Ember a.s. (€len statutarniho organu)

Pale Fire Capital Altira SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu)

PFC Ember Holding a.s. (len statutarniho organu)

Zivotopisy &lentl predstavenstva jsou uvedené v kapitole X Informace o Rudéiteli, bodé 7.1 Struktura

akcionari Rucitele

9.2 Dozoréi rada

Dozorci rada je nejvy$sSim kontrolnim organem Emitenta.

Dozoréi rada Emitenta ma jediného &lena. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada.
Funkéni obdobi €lena dozor€i rady je pét let. Opétovna volba Clena dozorci rady je mozna.
Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Emitenta. Dozor¢i

rada je usnasenischopna, pokud jsou pritomny alespori dvé tfetiny ¢lenll dozorci rady.

Clenem dozoréi rady Emitenta k datu tohoto Prospektu je:

Jan Barta Clen dozoréi rady
Den vzniku &lenstvi: 9. dervence 2026
Pracovni adresa: Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6

Dalsi ¢innosti a angazma:  Ceské priority, z. 0. (Slen spravni rady a zakladatel)
IKF Broumovsko s.r.o. (spolecnik)
Pale Fire Capital SE (Clen dozor¢i rady)
PEPM a.s. (Clen statutarniho organu)
Proxylevel s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik)
REZOLT, z.u. (¢len spravni rady a zakladatel)

Zivotopis &lena dozoréi rady je uvedeny v kapitole X Informace o Ruditeli, bodé 7.1 Struktura
akcionari Rucitele

9.3 Prohlaseni o stretu zajmu a dodrzovani rezimu radného fizeni a spravy spolec¢nosti
Emitent si je védom skutecnosti, Ze muze dojit ke stfetu zajmu z dlivodu, Ze ¢lenové predstavenstva

a dozor¢i rady jsou nepfimi akcionafi Emitenta a akcionafi Rucitele, ktefi sou€asné puUsobi
v riznych volenych organech spole¢nosti ze Skupiny PFC.
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Emitent dodrzuje veSkeré pozadavky na rfadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména dle Obédanského zakoniku a Zakona
o obchodnich korporacich. Emitent se pfi svoji spravé a Fizeni nefidi pravidly stanovenymi
v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spole€nosti, jelikoz se fidi pozadavky na spravu a fizeni
spolecnosti danymi pravnimi pfedpisy, coZ povaZzuje za dostateéné.

10 Soudni a rozhod¢i rizeni

Za obdobi poslednich 12 mésicl pfedchazejicich datu vyhotoveni tohoto Prospektu neexistovalo
zadné statni, soudni ani rozhodci fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni
situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny PFC, ani si Emitent neni védom, ze by takova
fizeni hrozila, s vyjimkou Fizeni popsaného v kapitole X Informace o Rudciteli, bodu 12 Soudni a
rozhodci fizeni.

11 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Od 8. Cervence 2021 nedoslo k zadnym vyznamnym zménam finan¢ni pozice Emitenta, které by
mély vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky
a celkové vyhlidky Emitenta.

12 Vyznamné smlouvy

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitent, jako véfitel, uzavifenou vnitroskupinovou uvérovou
smlouvu s Rucitelem, jako dluznikem. Na zakladé této smlouvy se Emitent zavazal vyplatit Ruciteli
vytézek emise Stavajicich dluhopisll a Rucitel se zavazal vytézek s uroky vratit ke dni 1. fijna 2026.

V souvislosti s Emisi uzaviel Emitent, jako véfitel, s RucCitelem, jako dluznikem, dalSi
vnitroskupinovou uvérovou smlouvu. Na zakladé této smlouvy se Emitent zavazal vyplatit Ruditeli
vytéZzek Emise a Rucitel se zavazal vytéZek s uroky vratit k sedmému dni pfed Datem splatnosti
dluhopisu tak, aby mohl Emitent uspokojit pohledavky véfiteld z Dluhopisu.

13 Zverejnéné dokumenty

VSechny dokumenty a materidly uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, jsou k
nahlédnuti na internetovych strankach Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce
Pro investory (https://palefirecapital.com/investori/). Tam je téZ mozno nahlédnout do
zakladatelskych dokumentl a stanov Emitenta, Smlouvy s administratorem, Smlouvy s agentem
pro zajisténi a ZajiStovaci dokumentace.

VSechny dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech, nebo na mistech, které
je nahradi, k dispozici do Dne kone¢né splatnosti dluhopisu.
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X. INFORMACE O RUCITELI

1 Opravnéni auditofri

Konsolidované ucetni zavérky Rucitele sestavené v souladu s eskymi u€etnimi standardy (CAS)
za obdobi od 1 ledna do 31. prosince 2024 a za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025, a pfilohy
téchto ucetnich zavérek, byly auditovany spole¢nosti ECOVIS blf s.r.o.

Obchodni firma: ECOVIS bif s.r.o.

Osvédceni &.: 471

Sidlo: Betlémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110
00 Praha 1

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditort CR

Odpovédna osoba: Ing. Milo$ Fiala

Osvédceni ¢.: 2008

(Auditor rugcitele)

Auditor rucitele nema podle nejlepsiho védomi Ruditele jakykoli vyznamny zajem na Ruditeli. Pro
ucely tohoto prohlaseni Rucitel, kromé jiného, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k Auditorovi
rucitele: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Rugitelem nebo akcii ¢i podilt spoleénosti tvoficich
s Rucitelem skupinu, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podila, (ii)
zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech Ruditele a
(iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopis(i k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Zprava
Auditora rucitele byla do Prospektu zahrnuta s jeho souhlasem.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli jsou uvedeny v Uvodu tohoto Prospektu v kapitole Rizikové
faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné PFC.

3 Udaje o Rugéiteli

31 Zakladni udaje o Rugiteli

Obchodni firma:
Misto registrace:

ICO:
LEI:
Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Telefonni Cislo:
E-mail:

Internetova doména:

Prague 2926640.26

Pale Fire Capital SE

Rucitel je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka H 1606

04165918
315700FXU4HTY6J7WN20

Rucitel vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne
15. Cervna 2015

Rucitel byl zaloZzen dne 10. ¢ervna 2015
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Evropska spoleénost

Pravni fad Ceské republiky

+420 771 121 570

isme@palefire.com

www.palefirecapital.com
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Informace na webové strance nejsou soucasti
Prospektu, ledazZe jsou tyto informace do Prospektu
zacClenény formou odkazu.

Doba trvani: Na dobu neurcitou

Pravni predpisy, kterymi se fidi Rucitel Jedna se zejména o nasledujici:

a hlavni regulace, kterymi se fidi jeho zakon &. 627/2004 Sb., o evropské spoleénosti,
Portfoliove Ci pfidruzené spolecnosti v platném znéni (Zakon o evropské spoleénosti),

Obcansky zakonik,

Zakon o obchodnich korporacich,
Zivnostensky zakon, a

GDPR.

3.2 Zakladatelska listina a stanovy

Rugitel byl zaloZen dne 10. 8ervna 2015 stanovami NZ 284/2015 podle prava Ceské republiky jako
Evropska spole¢nost pod obchodni firmou Pale Fire Capital SE. Ke vzniku Rucitele doSlo zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1606 dne
15. Eervna 2015.

Aktualni verze stanov Rucitele ke dni tohoto Prospektu je ze dne 25. ledna 2017 a byla do
obchodniho rejstfiku zalozena dne 30. ledna 2017. Rucitel je ustaven v soukromém zajmu za
podnikatelskym ucCelem, tedy ucelem vydéle¢né Cinnosti, jak vyplyva ze stanov Rucitele ve znéni z
25. ledna 2017. Pfedmétem podnikani Rucitele je v souladu s €l. 2 stanov Rucitele ve znéni ze dne
z 25. ledna 2017 pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor a vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

3.3 Zakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele je 3.289.200 K¢ (slovy: tfi miliony dvé sté osmdesat devét tisic dvé sté
korun Eeskych) a byl splacen v pIné vysi. Zakladni kapital je rozdélen do tisic kust kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé& o jmenovité hodnoté jedné akcie 3.289,20 K& (slovy: tfi tisice dvé sté
osmdesat devét korun eskych dvacet haléfa).

34 Historie a vyvoj Ruéitele a Skupiny PFC

Zalozeni a pocatky (2015-2018)

Rugitel byl zaloZzen dne 10. &ervna 2015 podle prava Ceské republiky jako evropska spoleénost
(Societas Europaea). Ke vzniku doslo zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou H 1606 dne 15. ¢ervna 2015. Za vznikem Skupiny PFC
stoji zakladatelé Jan Barta, Dugan Senkypl, David Holy a Petr Krajicek.

Spoluprace téchto klicovych osobnosti zaCala vyrazné pfed samotnym zaloZzenim PFC. Od roku
2008 se podileli na realizaci nékolika spoleCnych podnikatelskych projektd, z nichz
nejvyznamngjSim byl NetBrokers Holding a.s., zahrnujici znacky jako ePojisteni.cz,
Superpoistenie.sk €i Tarifomat. Prodej majoritniho podilu v této spole€nosti v roce 2016 (a nasledné
zbyvajicich minoritnich podild v roce 2018) medialni skupiné Bauer Media Group vytvofil silny
kapitalovy zaklad pro investi¢ni ¢innost Rucitele.

V roce 2016 zrealizovala Skupina PFC své prvni investice, mezi néz patfily projekty FAVI, Semantic
Visions, Extra Online Media, iForo (Poptavej.cz) a gastronomicky koncept banh-mi-ba. V roce 2017
nasledovala investice do sluzby pro odhad nemovitosti Valuo. O rok pozdéji se portfolio rozSifilo o
minoritni podil ve spole¢nosti Munipolis (MobilniRozhlas.cz), nastroj ROlvenue, seed investici do
projektu letadla s vertikalnim vzletem ZURI a projekty Scuk ¢i Agdata.
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Zména strategie a rast (2019-2021)

Rok 2019 predstavoval vyznamny milnik. Du$an Senkypl a David Holy se po svém odchodu z
NetBrokers Holding pIné zapoijili do fizeni PFC. DoSlo k posileni interniho tymu a Skupina PFC v
tomto roce proinvestovala vice nez 500.000.000 K& (mj. do spoleénosti Aukro nebo UptimeRobot).

V roce 2020 upravila Skupina PFC svou strategii smérem k vétSim investicim v rozmezi 50.000.000
K¢ az 500.000.000 K¢. Zasadnim uspéchem byl obrat ve vykonnosti Aukra, které ke konci roku
2020 vykazalo meziro¢ni rast trzeb i navstévnosti o 60 %. Skupina PFC v tomto obdobi investovala
také do cestovniho ruchu (Daytrip, Davinci Travel System) a nabyla majoritu v Munipolis.

Zahrani¢ni expanze, transformace Grouponu a optimalizace portfolia (2022-2025)
V tomto obdobi Skupina PFC upevnila svou pozici v oblastech e-commerce a insurtechu nejen ve
stfedni Evropé, ale i v USA:

e Transformace Grouponu: Kli€ovym milnikem byla aktivni uCast na restrukturalizaci
Grouponu. Dusan Senkypl se ujal funkce generalniho feditele (CEO) a firmu Uspé&sné
stabilizoval.

e E-commerce a insurtech: Aukro UspéSné expandovalo na slovensky a madarsky trh. Na
polském trhu si PFC vybudovalo silnou pozici prostfednictvim srovnavace Mubi a v roce
2024 koupilo 50% podil v cestovni agenture Fly.pl.

e Rouvy: Platforma pro indoorovou cyklistiku vykazala v roce 2024 meziro¢ni rist presahujici
40 % a stala se globalnim partnerem série IRONMAN.

e Exity: Skupina PFC se zaméfila na koncentraci portfolia a soustfedéni se na globalni
projekty. To vedlo k realizaci odprodejl vybranych starSich investic, v€etné projektt FAVI,
Daytrip, Poptavej.cz, TeamIT a datové firmy Semantic Visions.

Globalni transakce a ocenéni (2026)
Rozmach Skupiny PFC a zhodnocovani aktiv na mezinarodnim poli nadale zrychluje:

e Ocenéni EY Podnikatel roku (bfezen 2026): Dusan Senkypl se stal vitézem prestizni
soutéZe EY Podnikatel roku 2025 Ceské republiky. Porota ocenila nejen jeho schopnost
uspét v globalni konkurenci a fidit transformaci nadnarodni firmy, ale také jeho filantropicky
presah.

e Spojeni Rouvy se Zwiftem (duben 2026): Americka spole¢nost Zwift, ktera je svétovym
lidrem v oblasti virtualnich sportovnich technologii se zaméfenim na indoor cyklistiku,
nabyla Ceskou cyklistickou platformu Rouvy. Rucitel coby dosavadni majoritni vlastnik
Rouvy se timto krokem stal jednim z vyznamnych akcionafa (investora) ve spole¢nosti Zwift,
resp. ve spojené entité vzniklé v dusledku tohoto spojeni.

Filantropie a spole¢enska odpovédnost

Vedle byznysovych uspéchl zUstava Skupina PFC systematicky aktivni v neziskovém sektoru. Jiz
od roku 2020 zahajila podporu neziskovych a demokratickych iniciativ. K plnéni svého zavazku k
odpovédnému podnikani a podpore obanské spole¢nosti kazdoro€né alokuje finanéni prostredky
pfesahujici 100 miliond K&.

K 31.12.2025 byla realna hodnota aktiv Skupiny PFC 10,5 miliardy K¢&. K datu Prospektu odhaduje
Rucitel hodnotu portfolia Skupiny PFC na pfiblizné 12 miliard K¢.

3.5 Nesplacené uvéry Rugditele a investi¢ni nastroje emitované Ruéitelem

K datu tohoto Prospektu nema Rucitel emitované zadné dluhové cenné papiry. ZajiStuje vsak jako
rucitel dluhopisy emitované Emitentem s nazvem PALE F.F. 5,75/26, ISIN: CZ0003534596.

Rucitel ma na zakladé smluv uzavienych mezi Rucitelem, jako dluznikem, a akcionafi Rucitele,
jako véfiteli, nesplacené zapujcky az do vyse 1.751.596.933 K&, pfiCemz z jistiny bylo splaceno
3.518.481 KC.
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Vice informaci a identifikace téchto smluv viz také ¢ast 14 Vyznamné smlouvy.
3.6 Udalosti specifické pro Rucitele z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Rucitel si neni védom zadné udalosti specifické pro néj ani pro zadnou spole¢nost ze Skupiny PFC,
ktera by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Rucitele a/nebo Skupiny PFC.

3.7  Uvérové hodnoceni Rugéitele
Ruciteli nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni.
3.8  Vyznamné zmény struktury financovani Rucitele

Od posledniho finan&niho roku Rucitele nedoslo k Zzadné vyznamné zméné struktury vypujcek a
financovani Rucitele.

3.9 Popis oekavaného financovani ¢innosti Rucitele
Rucitel bude svou ¢&innost financovat prostfednictvim vnitroskupinového financovani, které mu
bude poskytnuto Emitentem, jako Uuc¢elové zalozenou spole¢nosti za Ucelem vydavani dluhopis, z

vytéZzku Emise.

Nad ramec vySe uvedeného mize Rucitel rovnéz pfijimat Uvéry od spole¢nosti ze Skupiny PFC a
od svych akcionarq, a to v souladu s podminkami uvedenymi v Emisnich podminkach.

4 Popis €innosti podnikani Ruéitele a Skupiny PFC

41  Cinnosti provadéné Ruéitelem

Rucitel je investiéni holdingovou spole¢nosti, ktera investuje do technologickych spole¢nosti a
inovaci a podporuje je prostfednictvim akvizic podild v téchto spolecnostech nebo prostfednictvim
poskytovani standardnich ¢i konvertibilnich uvérd témto spoleénostem. Rucitel sam nevykonava
Zadnou provozni podnikatelskou Cinnost; spravuje majetkové ucasti a fidi Portfoliové spole€nosti.

Strategie Skupiny PFC

Skupina PFC tézi ze svého know-how, kdy se jejim zakladatelim jiz opakované podafilo z nuly
vybudovat a nasledné exitovat velmi uspé&sné projekty, jako tomu napf. bylo u epojisteni.cz,
Superpoistenie.sk, Tarifomat, Elephant Orchestra, Slevydnes.cz, Profi SMS, Roivenue, Semantic
Visions, teamlIT, Poptavej.cz a FAVI.

Strategie Skupiny PFC je zaloZena na akvizici projektd s potencidlem ristu a geografické expanze.
P¥i identifikaci projektl je také kladen duraz na profesni kvalitu, zasadovost a pfistup zakladatell a
managementu, kterym Skupina PFC pomdaha hledat vhodné kompetenéni doplriky tak, aby
personalni struktura projektu odpovidala jeho aktualnim pozadavkim. Portfoliové spolenosti jsou
podporovany nejen kapitalove, ale i v oblasti jejich strategického Fizeni, definici jasnych investi¢nich
cild a nastroji. V portfoliovych spolecnostech Skupina PFC zavadi profesionalni finanéni Fizeni,
stabilni interni procesy s dlrazem na kvalitu UCetnictvi a relevantni manazerské reporty
ke sledovani vyvoje firmy, navratnosti ¢i u€elnosti vynakladanych investic. Zainvestované projekty
dale tézi z marketingového know-how Skupiny PFC, které jim umozni nakupovat reklamni kanaly
a jiné nastroje za velmi vyhodnych podminek.

Zatimco do roku 2021 Skupina PFC financovala své aktivity primarné z vlastniho kapitalu
zakladatell,, v souasnosti jiz standardné a Uspé&Sné kombinuje vlastni zdroje s externim
financovanim emisi dluhopisu. Cilem této dlouhodobé finanéni strategie je efektivni optimalizace
kapitalové struktury a zajisténi dostatecné flexibility pro dalSi rozvoj portfolia a realizaci vétSich
investiCnich pfileZitosti.
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Pravni regulace ¢innosti Skupiny PFC

Na Ruditele a Skupinu PFC se vztahuji pravni pfedpisy uvedené v Casti 3.1 Zakladni udaje o
Ruciteli.

Ochranné znamky a dusevni vlastnictvi Skupiny PFC

Trzni hodnota aktiv Ruéitele spo€iva zejména v nehmotnych aktivech, kterad nejsou zachycena na
ucetnich rozvahach jednotlivych Portfoliovych Spolecnosti. Fakticky se jedna o in-house vyvinuté
softwary (programy), jejichZ front-end rozhrani je viditelné na webu a které poskytuji sluzby v oblasti
e-commerce. Tyto softwary umi zakaznikim poskytnout sluzbu s pfidanou hodnotou, a to ve velké

mife i zcela automatizované. Provoz téchto softwarli nevyZzaduje témér zadné variabilni naklady,
coz ve velké mife navySuje vysledek hospodareni.

4.2 Majetkové ucasti Ruditele v jinych spoleénostech
Skupinu PFC tvofi spolu s Emitentem a Rucitelem téz dalSi spolecnosti, pficemz prehled vSech
spole¢nosti, ve kterych Rucitel drzi vlastnicky podil, je uveden v organizac¢ni struktufe v kapitole X

Informace o Rucditeli.

Vycet spoleCnosti, ve kterych Ruditel drzi vlastnicky podil vy3si nez 20 %, je uveden nize:

Nazev spolecnosti Podil na zakladnim kapitalu

Pale Fire Capital investi¢ni spole¢nost a.s. 100 %

Pale Fire Capital SICAV a.s. 100 %

PFC Altira TeamCo a.s. 55 %

Pale Fire Capital Altira SICAV a.s. 55 %

ACOND a.s. 93,31 %

Agdata s.r.o. 37,58 %

Arpem Networks S.L." 83 %

AUKRO s.r.0. 81,26 %

AUKRO SK s.r.o0. 81,26 % (spole¢nost je vlastnéna prostfednictvim

spole¢nosti AUKRO s.r.o.)

AUKCIJE ZAGREB d.o.o. 81,26 % (spolecnost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti AUKRO s.r.o.)

Coweo Technologies s.r.o. 97,25 %

DAVINCI travel system s.r.o. 25,85 %

INNC LTD 28 %

1 Spole¢nost Arpem Networks S.L. je v likvidaci.
104/171

Prague 2926640.26



DIGITICS S.A.

MOONBEAM P.S.A.

Digibits Sp. z. o0.0.

Internetowy Agent Ubezpieczeniowy Sp. Z. 0.0.

ignity, s. r. o.

CyberPanda s. r. o.

TechTurtle s. r. o.

JAM Start Ltd.

UptimeRobot s. r. 0.

Uptime Robot Service Provider Ltd.

Topicranker Inc.

itrinity services CZ s.r.o.

itrinity services SK s.r.o.

CodeCat s. r. o.

itrinity a.s.

DeadlineFunnel s. r. o.

EmailListVerify s. r. 0.

Lokalmarket s.r.o.

Lokaltrans s.r.o.

MUNIPOLIS s.r.o.

Prague 2926640.26

49,01 % (spole¢nost je spoleéné vlastnéna
prostfednictvim spole¢nosti INNC LTD a
Rucitele)

49,01 % (spolecnost je vlastnéna prostfednictvim
spolec¢nosti DIGITICS S.A.)

49,01 % (spole¢nost je vlastnéna prostiednictvim
spole¢nosti MOONBEAM P.S.A.)

49,01 % (spolecnost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti MOONBEAM P.S.A.)

50 %

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spolecnost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti ignity, s. r. 0.)

32,5 % (spole¢nost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spolecnost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti ignity, s. r. 0.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti ignity, s. r. 0.)

50 %

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spole¢nosti itrinity a.s.)

50 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spolec¢nosti itrinity a.s.)

31,29 %

31,29 % (spole€nost je vlastnéna prostfednictvim
spolecnosti Lokalmarket s.r.o0.)

76,84 %
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Nation 1 VC Fund Il Rugitel vlastni investi¢ni akcie

PEPM a.s. 23,92 %

Purpose Ventures SE 100 %

Skyhook sp. z 0.0. 49,92 %

FLY POLSKA sp. z o.0. 49,92 % (spoleCnost je spoleéné vlastnéna
prostfednictvim spole€nosti a Skyhook sp. z 0.0.)

Strohmy a.s. 60 % hlasovacich prav, 45 % podil na zisku

Valuo Technologies s.r.o. 37,52 %

Rucitel povazuje, z hlediska podilu na trzbach celé Skupiny PFC, za vyznamné tyto spolecnosti:
Aukro, Coweo Technologies, Skupina itrinity, Strohmy.

4.2.1 Popis €innosti spoleénosti Aukro

Obchodni firma: AUKRO s.r.o.

Misto registrace: Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudem v Brng&, spisova
znacCka C 94903

ICO: 053 60 722

Datum vzniku: 1. zafi 2016

Jednatel Peter Topor

Sidlo: Londynské namésti 886/4, Styfice, 639 00 Brno
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Vlastnicky podil Rucitele 81,26 %

Popis akvizic podilt Skupinou PFC na spolecnosti.

Rucitel v roce 2019 nabyl ve spole¢nosti Aukro podil ve vysi 59,72 % a zapoc€al jeji vyznamnou
vnitfni restrukturalizaci a technologickou transformaci. V dobé vstupu Skupiny PFC dosahoval ro¢ni
obrat zprostfedkovaného zbozi na platformé (GMV?) pfiblizné 1,5 miliardy K¢. Diky optimalizaci
nakladl, zaméfeni na uzivatelskou zkuSenost a nasazeni novych technologii doslo k prudkému
oziveni této tradi¢ni znacky. V roce 2021 Rucitel navysil svij podil ve spole¢nosti, pficemz k datu
tohoto Prospektu Cini jeho podil 81,26 %. Skupiné PFC se podafilo byznys model Aukra
dlouhodobé stabilizovat a vyrazné Skalovat. Prestoze historicky se podnikani spolecnosti
soustfedilo primarné na &esky trh, Aukro v letech 2024 a 2025 uspéSné akcelerovalo svou
mezinarodni expanzi a pusobi na trzich stfedni a vychodni Evropy (v€etné Slovenska, Madarska,
Chorvatska €i Slovinska), s cilem stat se dominantnim regionalnim hracem.

Popis poskytovanych produkti a sluzeb.

Produktem spolecnosti Aukro je nejvétsi Cesky aukeni portal, dostupny na internetovych strankach
www.aukro.cz (a v ramci zahrani¢ni expanze na dalSich doménach). Platforma slouzi k prodeji
nového i pouzitého zbozi Sirokého spektra kategorii — od silného segmentu sbératelstvi a
starozitnosti pres elektroniku, auto-moto, oble€eni az po dim a zahradu.

2 Definice GMV je uvedena v bodé 11.2 (Alternativni vykonnostni ukazatele).
106/171

Prague 2926640.26



Aukro propojuje kupujici se dvéma hlavnimi segmenty prodejcu: retailové uzivatele (C2C) a firemni
prodejce a e-shopy (B2C — napf. prodej vraceného, opraveného &i rozbaleného zbozi).

V poslednich letech proSla platforma rozsahlou inovaci s dirazem na maximalni bezpecnost a
komfort. Aukro zavedlo sluzbu Platba pfes Aukro a integrovalo do svych systému pfimé a cenové
dostupné doruCovani mezi zakazniky prostfednictvim logistickych partnerd (Zasilkovna,
Balikovna). Registrovano je zde pres 4 miliony uzivatell a rocné se prostfednictvim platformy
Uspésné proda vice nez 6 milionu polozek zbozi. Spole€nost monetizuje svou platformu kombinaci
poplatkll — zejména provizemi z Uspésného (zprostfedkovaného) prodeje, poplatky za vystaveni
specifickych nabidek a poplatky za prémiové zviditelnéni a promo aukci.

Od roku 2023, pod vedenim nového CEO Petera Topora, Aukro realizuje masivni mezinarodni
expanzi. Diky vyvoji vlastni proprietarni platformy, ktera automatizuje procesy jazykovych prekladu,
mezinarodnich plateb a pfeshrani¢ni dopravy, mohou ¢esti prodejci bez bariér nabizet své zbozi v
zahraniCi. Spole¢nost UspésSné vstoupila na slovensky trh (Aukro.sk) a strategickou akvizici
maijoritniho podilu v portalu aukcije.hr rozSifila své pasobeni také do Chorvatska.

Popis trzniho postaveni na relevantnich trzich.

Aukro je ¢eskym aukénim portalem, s ro¢nim objemem obchodl (GMV) prfes 3,3 mid. K&. S vice
nez 4 miliony aktivnich nabidek je zarovern nejvéts§im Eeskym online trzistém sbératelskych
pfedmétd a pouzitého zboZi (pro srovnani: Bazo$.cz cca 1,5 mil. nabidek®, Sbazar cca 1,8 mil.#).
Na rozdil od klasickych inzertnich server( (napf. BazoS$.cz nebo Facebook Marketplace), které
pouze zprostiedkovavaji kontakt mezi prodavajicim a kupujicim, Aukro garantuje celou transakci
diky Platbé pfes Aukro s ochranou kupujiciho a integrované dopravé.

Nejrelevantngj$im konkurentem v Ceské republice je portal Bazo$.cz. Vzhledem k tomu, Ze jeho
provozovatelem je fyzickd osoba, ktera nema zvefejnéné finanéni vykazy, pak nemizeme
porovnavat finanéni pozici a vysledky s Aukro. DalSi konkurenci v globalnim méfitku je portal eBay,
ten v8ak na lokalnim Ceském a slovenském trhu postrada silnou lokalizaci, uZivatelskou podporu a
napojeni na lokalni doruCovaci sité. V urCitych vertikalach (napf. obleceni) muze platformé
konkurovat aplikace Vinted, nicméné Aukro tézi ze své diverzifikace a absolutni dominance v
segmentech jako je sbératelstvi, starozitnictvi €i elektronika. Diky probihajici zahrani¢ni expanzi se
navic spole¢nost uspésné transformuje z lokalniho lidra na vyznamného nadregionalniho hrace v
regionu stfedni a jizni Evropy.

Viybrané auditované historické financ¢ni tdaje.

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v tis. K& 2023 2024 2025

Trzby 239.161 258.712 307.963
Provozni vysledek hospodareni 67.420 63.288 76.410
Hospodarsky zisk za ucetni obdobi 65.451 47.233 56.785
Aktiva celkem 211.804 226.188 185.649
Vlastni kapital 137.714 154.947 108.993

3 Zdroj: https://www.bazos.cz/

4 Zdroj: https://www.sbazar.cz/
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Cizi zdroje 73.749 71.162 76.456

Zavazky k uvérovym institucim - - -

Zdroj: auditovana ucetni zavérka Aukro za roky 2023, 2024 a 2025

Spole€nost Aukro dosahla za rok 2025 celkovych trzeb 307.963.000 K& (v roce 2023: 239.161.000
K&, CAGR® 13,48 %). Rust trzeb byl zpusoben narGstem celkové hodnoty zbozi, GMV,
zprostfedkovaného prostfednictvim spoleCnosti Aukro a lepSi monetizace transakci. Rist EBITDA
marze z29,3 % na 36,8 % vroce 2025 byl tazen zejména ristem GMV, lepSi monetizaci a
optimalizaci vnitfnich procesl spole¢nosti. Celkova EBITDA ¢inila za rok 2025 112.582.000 K¢ (v
roce 2023: 70.067 K&, CAGR 26,8 %).

Celkova aktiva €inila v roce 2025: 185.649.000 K¢ a byla tvofena zejména softwarem (30 % bilan&ni
sumy), ocenovacim rozdilem (16,6 % bilan&ni sumy) a hotovosti (33 % bilan¢ni sumy). Spole¢nost
Aukro neméla v roce 2025 Zadny externi dluh.

4.2.2 Popis €innosti spoleénosti Coweo Technologies

Obchodni firma: Coweo Technologies s.r.o.

Misto registrace: Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacCka C 258929

ICO: 051 57 552

Datum vzniku: 10. €ervna 2016

Jednatelé: Anna Romanovna Kevorkyan, Filip Rezny
Sidlo: Skrétova 490/12, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Vlastnicky podil Rucitele 97,25 %

Popis akvizic podilt Skupinou PFC na spole¢nosti

Skupina PFC vstoupila do spole¢nosti Coweo Technologies, ktera provozuje portal JenPrace.cz v
roce 2016 jako minoritni investor. V té dobé se jednalo o komunitné orientovanou platformu bez
jasného byznysového modelu a strategie Skalovani. Po nékolika letech v roli pasivniho investora
nastal zasadni zlom v roce 2021, kdy se Skupina PFC rozhodla vénovat projektu aktivné. Koncem
roku 2021 do firmy nastoupila nova CEO Anna Kevorkyan, jejimz ukolem bylo provést spole¢nost
transformaci zamérenou na vySsi efektivitu, flexibilitu a datové fizeni. V roce 2022 Skupina PFC
dale navysila svij podil v portalu JenPrace.cz. Diky novému nastaveni internich procesu a
technologickému rozvoji vzrostl obrat firmy v uplynulych &tyfech letech o 260 %. Spole€nost v roce
2025 dosahla obratu 150 miliond K¢ a jeji hodnota je dnes vyrazné vys$Si nez puvodni investice
Rudcitele.

Popis poskytovanych produkti a sluzeb

Spole€nost Coweo Technologies od roku 2013 provozuje pracovni portal JenPrace.cz, ktery
propojuje lidi s pracovnimi pfilezitostmi napfi€¢ rlznymi profesemi. Z puvodné komunitni
facebookové stranky se projekt transformoval v komplexni HR platformu, ktera pokryva cely Zivotni
cyklus prace — od samotného naboru az po analytiku a rozhodovaci podporu. Platforma nabizi
inzerci rozdélenou do 26 oborovych kategorii. Historicky nejvétsi duraz portal kladl na délnické
profese (tzv. modré limecky) v segmentech jako je femesina vyroba, logistika &i strojirenstvi,
nicméné dnes Uspésné oslovuje i manazerské a specializovaneé role.

5 Zpuisob vypostu CAGR je uvedeny v bodé 11.2 (Alternativni vykonnostni ukazatele).
108/171

Prague 2926640.26



JenPrace.cz se vyznaCuje unikatnim propojenim tradiCni personalni inzerce s aktivnim
marketingem na socialnich sitich. Zde disponuje nejvétsim publikem v CR, konkrétné facebookové
profily nasbiraly pfes 900 tisic fanouskl. Produktové portfolio se postupné rozrostlo o pokrocily
naborovy systém JenHunter (ATS systém) a platformu JenFirmy.cz, ktera uchaze€im poskytuje
transparentni hodnoceni zaméstnavatell. Z technologického hlediska spole¢nost nasazuje inovace
v podobé umélou inteligenci generovanych video inzeratl a vyuziva vlastni chytré algoritmy pro
aktivni oslovovani pasivnich kandidatd v online prostfedi. Platforma je monetizovana
prostfednictvim placené inzerce a prodeje inzertnich bali¢kl, coz byl model zavedeny v roce 2016.

Popis trzniho postaveni na relevantnich trzich

JenPrace.cz je podle zebfi¢ku Similarweb (kategorie Jobs and Employment, Cerven 2026) tretim
nejnavstévovanéjsim pracovnim portalem v Ceské republice s mésiéni navstévnosti presahujici
jeden milion navstév. Pfed nim se umistuji pouze portaly jobs.cz a prace.cz, které oba provozuje
skupina Alma Career — dominantni jednic¢ka lokalniho trhu, s niz spole€nost Coweo Technologies
pfimo soupefi.®

Vuci tradiéni konkurenci se JenPrace.cz vymezuje intenzivni zakaznickou podporou, férovymi
cenami a neelitafskym, komunitnim pfistupem. Tento pfistup vychazi z po¢atk( projektu, kdy tvarci
dbali na srozumitelnou komunikaci bez zbyteéného zargonu a vénovali stejnou péci vSem profesim.
Projekt zaroven tézi ze zaclenéni do portfolia Skupiny PFC, diky ¢emuz sdili technologické know-
how s dalSimi firmami a pfedstavuje vysoce efektivni vykonové feSeni personalniho marketingu.
Skupiné PFC se tak podafilo ve spravny ¢as zaplnit mezeru na trhu a nabidnout zaméstnavatelim
i uchaze€um kvalitni alternativu k dlouhodobé zavedenym portalim.

Viybrané auditované historické financ¢ni tdaje

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 127.657 141.669 149.857
Provozni vysledek hospodareni 54.093 72.911 72.059
Hospodarsky zisk za u€etni obdobi 47.302 61.838 60.064
Aktiva celkem 114.837 177.969 47.410
Vlastni kapital 101.699 163.537 38.131
Cizi zdroje 13.097 14.398 9.241

Zavazky k uvérovym institucim - - -

Zdroj: auditovana ucetni zavérka Coweo Technologies za roky 2023, 2024 a 2025

Spole¢nost Coweo Technologies dosahla za rok 2025 celkovych trzeb 149.857.000 K& (v roce
2023: 127.657.000 K&, CAGR 8,35 %). Rust EBITDA marze z 42,8 % na 52 % v roce 2025 byl
taZzen zejména rastem trzniho podilu skrze akvizici novych klientd a inovaci produktové nabidky

6 Zdroj: https://www.similarweb.com/top-websites/czech-republic/jobs-and-career/jobs-and-employment/
109/171

Prague 2926640.26



spolu s procesni optimalizaci a vysokou efektivitou marketingu na socialnich sitich. Celkova
EBITDA Cinila za rok 2025 77.914.000 K¢ (v roce 2023: 54.689.000 K&, CAGR 19,36 %).

Celkova aktiva €inila v roce 2025: 47.410.000 K& a byla tvofena zejména softwarem (28,7 %
bilan¢ni sumy) a hotovosti (44 % bilan¢éni sumy). Spole¢nost Coweo Technologies neméla v roce
2025 Zadny externi dluh.

4.2.3 Popis €innosti Skupiny itrinity

Obchodni firma:
Misto registrace:

ICO:

Datum vzniku:
Jednatelé:
Sidlo:

Pravni forma:
Vlastnicky podil Rucitele

Obchodni firma:
Misto registrace:

ICO:

Datum vzniku:
Pfedstavenstvo:

Sidlo:

Pravni forma:

Vlastnicky podil Rucitele

ignity, s. r. o.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Bratislavé llI,
spisova znacka B 138742

525 00 349
4. Cervenec 2019
Petr Krajicek, Peter Hrbacik

Obchodna 507/2, Bratislava - mestska cast
Staré Mesto 811 06

Spole€nost s ruéenim omezenym
50 %

Itrinity a.s.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 30106

239 33 933

6. listopad 2025

Michal Aftanas, Martin Toma

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Akciova spole¢nost

50 %

Popis akvizic podilt Skupinou PFC na spoleénostech Skupiny itrinity

V roce 2018 se Skupina PFC dohodla se zakladateli slovenské softwarové spolecnosti itrinity s.r.o.
na spoleéném postupu pfi realizaci novych akvizic s rozdélenim podild v poméru 50 na 50. Pro tyto
ucCely vytvorila Skupina PFC se spolecnosti itrinity s.r.o. v roce 2019 novy holding ignity s.r.o. Prvni
velkou spolecnou transakci v ramci tohoto partnerstvi byl nakup jedné z nejvétSich globalnich
sluzeb na monitorovani webud UptimeRobot.com, pfi€¢emz hodnota obchodu se pohybovala v
fadech stovek miliont korun. Na spole¢né investice mély obé strany pGvodné pfipraveno zhruba
pul miliardy korun. V nedavné dobé doSlo k formalnimu slouceni a zjednoduseni vlastnické
struktury celého portfolia, do kterého byl nové zahrnut i pavodni produkt zakladateld KWFinder.
Aktualné je tak kazdy produkt v ramci holdingu vlastnén z 50 % puvodnimi zakladateli (itrinity) a z
50 % Skupinou PFC. Model spole€nosti ignity s.r.0. se opira o vysokou efektivitu generujici silné
cash flow, coZz umoziuje financovat vSechny akvizice z vlastnich zdroju a zachovat si tak
stoprocentni kontrolu bez nutnosti bankovnich avért &i externich investora.

Popis poskytovanych produkti a sluzeb

Skupina itrinity plsobi jako holdingova spole¢nost zamérujici se na akvizice technologickych SaaS
(Software as a Service) spole€nosti, které nabizi své produkty na bazi mésicniho predplatného. V
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souCasnosti spravuje stabilni portfolio slozené z osmi digitalnich produktd. NejvyznamnéjSim
produktem portfolia je nastroj UptimeRobot uréeny k monitoringu dostupnosti webovych stranek.
Historicky prvnim produktem je globalné uspésny SEO nastroj na vyhledavani kliCovych slov
KWFinder (soucast baliku Mangools). Do rodiny dalSich uspé&sné akvirovanych produkti se fadi
napfiklad EmailListVerify, Warmup Inbox, TouchStay, TopicRanker, Rocking Page nebo
Byebyebot. Pro efektivni fizeni a rozSifovani tohoto portfolia vyvinula spoleCnost vlastni plné
automatizovany Al systém, ktery kontinualné analyzuje statisice domén a identifikuje vhodné
akvizi¢ni cile. Spole¢nost navic uplatiuje moderni agilni fizeni, zcela eliminovala stfedni
management a funguje s mezinarodnim tymem v piné ,remote” rezimu. Umélou inteligenci vyuziva
plosné i pro automatizaci internich procesut a Skalovani.

Popis trzniho postaveni na relevantnich trzich

Skupina itrinity provozuje portfolio softwarovych (SaaS), které dle internich Udaju Skupiny PFC
obsluhuje vice nez sedm miliond registrovanych uzivatell, pfevazné na trzich v USA, Kanadé a
Australii. NejvyznamnéjSim nastrojem Skupiny itrinity je UptimeRobot, jedna z nejrozSifenéjsich
globalnich sluzeb pro monitoring dostupnosti webovych stranek, kterou dle udaju provozovatele
vyuziva vice nez 3,3 milionu uzivatell, mimo jiné spole€nosti GitHub, Slack, IBM ¢i Siemens. SEO
nastroje Mangools vyuziva dle idaju provozovatele vice nez 1,2 milionu uzivateld.

Viybrané neauditované historické finanéni udaje

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v USD 2023 2024 2025
Trzby 8.825.804 16.461.260 24.617.605
Provozni vysledek hospodareni 3.764.842 5.223.293 6.737.766
Hospodarsky zisk za u€etni obdobi 3.193.598 6.183.406 5.959.324
Aktiva celkem 14.879.881 57.350.815 49.968.650
Vlastni kapital 9.343.216 31.214.814 38.486.284
Cizi zdroje 5.536.665 26.136.001 11.482.366
Zavazky k uvérovym institucim 0 0 0

Zdroj: konsolidovana neauditovana U&etni zavérka ignity s.r.o. za roky 2023, 2024 a 2025

Spole¢nost ignity s.r.o. dosahla za rok 2025 celkovych trzeb 24.617.605 USD (v roce 2023:
8.825.804 USD, CAGR 67,01 %). Vyvoj EBITDA marze z 103,55 % v roce 2023 na 63,82 % v roce
2025 byl ovlivnén zejména mimofadnymi ostatnimi provoznimi vynosy v roce 2023 a zménou
nakladové zakladny pfi rastu portfolia. Celkova EBITDA ¢inila za rok 2025 15.711.641 USD (v roce
2023: 9.138.996 USD, CAGR 31,12 %).

Celkova aktiva Cinila v roce 2025 49.968.650 USD, tvofena zejména ostatnimi nehmotnymi aktivy
28.277.816 USD (56,59 %) a goodwillem 8.170.442 USD (16,35 %). Ignity s.r.o. neméla v roce
2025 zadny externi bankovni dluh. Kapitalova ucast Rucitele v ignity s.r.o. ¢inila k 31. prosinci 2025
607.719 EUR (cca 14.734 tis. K&), tj. 50 % zakladniho kapitalu ignity s.r.o. ve vySi 1.215.438 EUR.
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Rucitel mél zaroven zavazek vudi ignity s.r.o. z avéru poskytnutého ignity s.r.o. jako véfitelem:
jistina 1.591.293,90 USD a uroky 257.991,24 USD, celkem 1.849.285,14 USD (cca 38.154 tis. KC).

4.2.4 Popis €innosti spoleénosti Strohmy

Obchodni firma: Strohmy a.s.

Misto registrace: Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 27730

ICO: 177 16 411

Datum vzniku: 7. listopadu 2022

Pfedstavenstvo: Jan Skampa, Filip Rezny

Sidlo: Jungmannovo namésti 770/8, Nové Mésto, 110
00 Praha 1

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Vlastnicky podil Rucitele 60 % podil na hlasovacich pravech, 45 % podil
na zisku

Popis akvizic podilt Skupinou PFC na spoleénosti

Spole¢nost Strohmy a.s. byla zaloZzena 7. listopadu 2022. Za jejim vznikem stoji zakladatel Jan
Skampa spole&né s investiéni skupinou Pale Fire Capital SE. Skupina PFC ve spole&nosti viastni
akcie predstavujici 60 % hlasovacich prav a zaroven drzi 45% podil na zisku. Statutarnim organem
spole¢nosti je predstavenstvo, v jehoz &ele stoji jako pfedseda Jan Skampa a jako &len
predstavenstva plsobi Filip Rezny. Zakladni kapital spole€nosti byl pfi zalozeni stanoven na
2.002.000 Ke.

Popis poskytovanych produkti a sluzeb

Strohmy se Uzce specializuje na obchodovani s elektfinou, a to primarné na kratkodobych trzich
napfi¢ celou Evropou. Hlavnim cilem tradingové strategie spole€nosti je neustale smérovat a
dostavat elektfinu do mist a ¢asl, kde ma co nejvyssi hodnotu a kde je ji aktualné nejvice potfeba.
Timto pfedpovidanim budoucnosti firma pfimo pfispiva k efektivnéjSimu vyuZiti elektfiny v Evropé
a k celkové efektivnéjSimu fungovani energetickych soustav.

Pro hluboké porozuméni trhim spole¢nost analyzuje zakladni faktory, jakymi jsou vyvoj pocasi a
zmeény v elektrickych soustavach. Pfi svém obchodovani se opira o pokrocilé matematické a datové
analyzy a vyuziva nastroje od Spi¢kovych programatoru. Od svého vzniku spole€nost pro tyto ucely
vynaklada prostfedky na vyzkum a vyvoj svého vlastniho softwaru. | pfes vyuZiti téchto modernich
technologii vSak Strohmy pfi rozhodovani klade velkou vahu na vytrénovany lidsky usudek. Pravé
to firmé& umoZiuje reagovat na neustdle se ménici trzni podminky s vysokou rychlosti. Tym
odbornikd v ramci spole€nosti stavi na rozmanitych zkuSenostech z obord, jako je energetika,
trading, investi€ni bankovnictvi nebo i profesionalni poker.

Popis trzniho postaveni na relevantnich trzich

Jiz v prvnim plném roce svého fungovani (2023) dosahl Cisty obrat spoleCnosti ¢astky okolo 1
miliardy K& a hospodareni skoncilo Cistym ziskem po zdanéni pfesahujicim 59 miliont K&.

Tento dynamicky rust se v nasledujicim roce podafilo vyrazné znasobit. V roce 2024 spole¢nost
dosahla Cistého obratu ve vysi 3.616.046.000 K¢. Vysledek hospodareni po zdanéni za rok 2024
pak dosahl 217.924.000 K&. Tohoto mimoradného Skalovani byznysu firma dosahla s velmi
kompaktnim tymem, ktery v roce 2024 ¢ital v priméru 13 zaméstnancl. Trzby spolecnosti rostly i
v roce 2025, kdy dosahly 5.558.455.000 K¢, tedy vice nez pétinasobku urovné roku 2023. Provozni

vysledek hospodareni byl kladny ve vSech letech 2023 az 2025. Diky takto silnym finanénim
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vysledkim spole€nost navic naplfiuje svou vizi spoleCenské odpovédnosti, kdy ze svych ziskl
aktivné prispiva k tomu, aby Iépe fungovala i ob&anska spole¢nost.

Viybrané auditované historické finanéni udaje

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 994.415 3.616.046 5.558.455
Provozni vysledek hospodareni 72.876 276.166 158.600
Hospodarsky zisk za ucetni obdobi 59.572 217.924 120.126
Aktiva celkem 192.356 373.111 369.473
Vlastni kapital 60.456 203.381 298.507
Cizi zdroje 131.900 168.989 70.755

Zavazky k uvérovym institucim - - -

Zdroj: auditovana ucetni zavérka Strohmy za roky 2023, 2024 a 2025

Strohmy dosahla za rok 2025 celkovych trzeb 5.558.455.000 K& (v roce 2023: 994.415.000 K&,
CAGR 136,4 %). Pokles EBITDA marze z 7,37 % na 2,91 % v roce 2025 je pfirozenym dUsledkem
narlstu objemu realizovanych obchodl a dynamiky energetického trhu. Tento vyvoj reflektuje
umoznil rast absolutni hodnoty EBITDA. Celkova EBITDA Ccinila za rok 2025 161.839.000 K¢ (v
roce 2023: 73.326.000 K&, CAGR 48,56 %).

Celkova aktiva Cinila v roce 2025: 369.473.000 K& a byla tvofena zejména pohledavkami
z obchodnich vztaht (41 % bilanéni sumy) a hotovosti (30 % bilanéni sumy). Spole¢nost Strohmy
neméla v roce 2025 zadny externi dluh.

4.2.5 Popis ¢innosti Podfondu Core

Obchodni firma: Pale Fire Capital SICAV a.s.

Misto registrace: Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 27645

ICO: 176 04 125
Datum vzniku: 4. fijna 2022
Pfedstavenstvo: Pale Fire Capital investicni spole¢nost a.s.,

zastoupena  poveéfenymi  zmocnénci ~ Mgr.
DuSanem Senkyplem a Ing. Petrem Krajickem
(kazdym samostatné)

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: Akciova spolecnost
Vlastnicky podil Rucitele: 100% podil na zakladatelskych akciich
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Nazev podfondu: Pale Fire Core podfond

NID: 751 63 691
Vznik podfondu: 19. fijna 2022
Vlastnicky podil Rucitele: 591.458.687 ks investicnich akcii tfidy B (IAB) a

1.000.000 ks investi¢nich akcii tfidy M (IAM)
Popis akvizice podilu Skupinou PFC na SICAV

SICAV je fond kvalifikovanych investor(, zaloZeny 4. fijna 2022. Zakladatelem fondu a drzitelem
100 % zakladatelskych akcii je Rucitel. Statutarnim organem fondu je pfedstavenstvo, jehoz
jedinym &lenem je PFC IS jakozto obhospodarovatel. PFC IS pfevzala obhospodarovani od
spolecnosti Winstor investi¢ni spoleCnosti a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, ICO: 083 15 868, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 24543 (Winstor) ke dni 15. listopadu 2024. Zakladni kapital SICAV byl pfi
zalozeni stanoven na 100.000 K¢&. Winstor byla vdobé zalozeni fondu jak jeho
obhospodarovatelem, tak administratorem. Po zméné obhospodarovatele na PFC IS ke dni 15.
listopadu 2024 zUstala Winstor nadale administratorem fondu. SICAV ma v soucasné dobé ftfi
podfondy: Podfond Core, Podfond Growth a Pale Fire Friends & Family podfond. Rucitel vlastni
591.458.687 kusu investi¢nich akcii tfidy B (IAB) a 1.000.000 kusu investi¢nich akcii tfidy M (IAM)
v Podfondu Core.

Popis investi¢ni strategie

Podfond Core investuje primarné do vefejné obchodovanych akciovych tituld a v mensi mife také
do opci a dalSich finan¢nich derivatl, obchodovanych zejména na regulovanych trzich v USA,
Evropé, Kanadé a dalSich vyspélych trzich. Podil na aktivech Podfondu Core u jinych trhid nez v
Evropég, USA, Kanadé a jinych vyspélych zemich muze tvofit maximalné 10% aktiv Podfondu Core.
Jiné vyspélé trhy znamenaji trhy zemi OECD. Investice jsou provadény za uziti metody tzv. Stock
Picking, kdy jsou aktivné identifikovana trhem podhodnocena aktiva a ty jsou s vySSi mirou
frekvence nabyvana a zcizovana z majetku Podfondu Core. Podfond Core je koncipovan jako fond
s dlouhym investi€nim horizontem a vysokym vynosem i rizikem. Maximalni limit pro vyuZziti
pakového efektu u celkové expozice podfondu vypoétené jak metodou hrubé hodnoty aktiv, tak
standardni zavazkovou metodou, je 600 % fondového kapitalu.

Popis vydanych akcii

SICAV dne 4. fijna 2022 vydala hromadnou zakladatelskou akcii na jméno na 100.000 ks
zakladatelskych akcii, jejimz drzitelem je Rucitel. Podfond Core vydava dvé tfidy investi¢nich akcii,
které maji podobu zaknihovanych cennych papird na jméno. Tyto akcie nemaji stanovenou
jmenovitou hodnotu a jejich hodnota je uvadéna v eskych korunach. Investi¢ni akcie nejsou pfijaty
k obchodovani na zadném evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim
systému.

1. Investi¢ni akcie tfidy B (IAB), ISIN: CZ0008049558

IAB jsou ureny investorim a predstavuji podil na ¢asti fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto
tfidu (FK 1AB). Tato tfida podléha mechanismu spravcovské a vykonnostni redistribuce ve
prospéch tfidy M. Spravcovska redistribuce (SR) odpovida ekvivalentu 2 % p.a. Vykonnostni
redistribuce (VR) funguje tak, ze pokud zhodnoceni investi¢ni tfidy IAB pfekona hranici (Hurdle) 8
% p.a., je 20 % z tohoto nadvynosu (pfi dodrzeni principu ,high water mark®) redistribuovano ve
prospéch tfidy IAM.

2. Investi¢ni akcie tfidy M (IAM), ISIN: CZ0008050283
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Tato tfida je urCena pro akcionare fondu (vlastniky zakladatelskych akcii) nebo osoby schvalené
dozor¢i radou fondu. Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na tfidu IAM je navySovana o vyse
zminénou spravcovskou redistribuci (SR) a vykonnostni redistribuci (VR) na vrub investi¢ni tfidy
IAB.

Spoleéné parametry pro obé tfidy (IAB a IAM): minimalni investice odpovida &astce 1.000.000 K&
(pfi splnéni specifickych zakonnych podminek) nebo ekvivalentu 125.000 EUR. Vstupni poplatek
je maximaln& 3 % z objemu investice. Pfi odkupu se vystupni poplatek netétuje (0 %). Zadost o
odkoupeni investi¢nich akcii maze investor podat kdykoliv. Lhita pro vyporadani odkupt je do 30
dnu po skonceni celych 6 kalendarnich mésicl (pro ¢astky pod 10 % fondového kapitalu) nebo 9
kalendarnich mésict (nad 10 % fondového kapitalu) od konce rozhodného obdobi, v némz byla
zadost podana. Obé investi¢ni tfidy maji meési¢ni rozhodna obdobi. Obhospodafovatel muze
rozhodnout o pozastaveni odkupovani a/nebo vydavani investi¢nich akcii Podfondu Core, pokud
je to nezbytné z duvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investord Podfondu Core,
jako napf. v pfipadech Zzivelnich udalosti, v odGvodnénych pfipadech pfi velmi silnych turbulencich
na financnich trzich, v pfipadé problému s likviditou majetku Podfondu Core, pokud by vysoké
odkupovani investi¢nich akcii mohlo zplsobit ohrozeni majetku Podfondu Core nebo v jinych
opravnénych pfipadech. Pozastaveni odkupovani investiCnich akcii se vztahuje i na investicni
akcie, o jejichz odkoupeni investor Podfondu Core poZadal pfed pozastavenim odkupovani
investiCnich akcii, nedoslo-li u nich jesté k vyplaceni protiplnéni, nebo béhem doby, na kterou bylo
odkupovani investiCnich akcii pozastaveno.

Viybrané historické financni tdaje

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v tis. K& 2023 2024 2025
Cisty zisk 1.061.453 -78.338 701.164
Aktiva celkem 3.246.784 3.016.455 3.713.169
Vlastni kapital 2.416.745 2.894.763 3.595.927
Cizi zdroje 830.039 121.692 117.242
Zavazky k uvérovym institucim - - -
Zavazky k nebankovnim subjektam 280.083 121.335 116.679

Zdroj: auditovana ucetni zavérka SICAV za roky 2023, 2024 a 2025

Cizi zdroje se sestavaly primarné ze zavazku vic¢i nebankovnim subjektim a z ostatnich pasiv.
V roce 2023 byly hlavni poloZzkou ostatnich pasiv zdvazky z upsani investi¢nich akcii v hodnoté
536.356 tis. K. Ostatni pasiva byla 357 tis. K& v roce 2024 a 563 tis. K& v roce 2025. Zavazky vuci
nebankovnim subjektiim byly 280.083 tis. K& v roce 2023, 121.335 tis. K€ v roce 2024 a 116.679
tis. K& v roce 2025 a tvofily je nesplaceny uvér od Podfondu Growth a uroky.

4.2.6 Popis ¢innosti Podfondu Growth

Obchodni firma: Pale Fire Capital SICAV a.s.
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Misto registrace: Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 27645

ICO: 176 04 125
Datum vzniku: 4. fijna 2022
Pfredstavenstvo: Pale Fire Capital investiéni spoleCnost a.s.,

zastoupena  poveérenymi  zmocnénci  Mgr.
DuSanem Senkyplem a Ing. Petrem KrajiCkem
(kazdym samostatné)

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: Akciova spolecnost

Vlastnicky podil Rucitele: 100% podil na zakladatelskych akciich
Nazev podfondu: Pale Fire Growth podfond

NID: 75163 713

Vznik podfondu: 19. fijna 2022

Vlastnicky podil Rucitele: 1.000.000 ks investi¢nich akcii tfidy M (IAM)

Popis akvizice podilu Skupinou PFC na SICAV

SICAYV je fond kvalifikovanych investorl, zalozeny 4. fijna 2022. Zakladatelem fondu a drzitelem
100 % zakladatelskych akcii je Rucitel. Statutarnim organem fondu je pfedstavenstvo, jehoz
jedinym &lenem je PFC IS jakoZto obhospodarovatel. PFC IS pfevzala obhospodafovani od Winstor
ke dni 15. listopadu 2024. Zakladni kapital SICAV byl pfi zaloZeni stanoven na 100.000 K&. Winstor
byla v dobé zalozeni fondu jak jeho obhospodafovatelem, tak administratorem. Po zméné
obhospodarovatele na PFC IS ke dni 15. listopadu 2024 zUstala Winstor nadale administratorem
fondu. SICAV ma v sou€asné dobé tfi podfondy: Podfond Core, Podfond Growth a Pale Fire
Friends & Family podfond. Rucitel vlastni 1.000.000 kusu investi¢nich akcii tfidy M (IAM)
v Podfondu Growth.

Popis investi¢ni strategie

Podfond Growth provozuje equity long/short investi¢ni strategii. Podfond Growth investuje tedy
primarné do vefejné obchodovanych akciovych tituld a v mensSi mife také do opci a dalSich
finan¢nich derivati (véetné téch odvozenych od komodit), obchodovanych zejména na
regulovanych trzich v USA, Evropé&, Kanadé a dalSich vyspélych trzich. Investice jsou provadény
za uziti metody tzv. Stock Picking, kdy jsou aktivné identifikovana trhem podhodnocena aktiva a ty
jsou s vy8si mirou frekvence nabyvana a zcizovana z majetku Podfondu Growth. Investice mohou
také smérovat do finanénich nastroju, jejichz podkladem jsou virtualni aktiva v oblasti
blockchainovych technologii, kryptomén a digitalnich tokent. Podfond Growth je koncipovan jako
fond s dlouhym investi€énim horizontem a vysokym vynosem i rizikem. Podfond Growth vyuziva pro
dosazeni svého investicniho cile doplfikovou investi¢ni strategii vyuzitim algoritmického
obchodniho systému (tzv. ATS), pomoci kterého realizuje investice do vybranych akcii. ATS je
primarné urcen k obchodovani mensich az stfednich spolecnosti, které jsou soucasti akciového
indexu Russell 2000 a S&P 500. Maximalni limit pro vyuziti pakového efektu u celkové expozice
Podfondu Growth vypodtené jak metodou hrubé hodnoty aktiv, tak standardni zavazkovou
metodou, je 600 % fondového kapitalu.

Popis vydanych akcii

SICAV dne 4. fijna 2022 vydala hromadnou zakladatelskou akcii na jméno na 100.000 ks
zakladatelskych akcii, jejimz drzitelem je Rucitel. Podfond Growth vydava dvé tfidy investi¢nich
akcii, které maji podobu zaknihovanych cennych papirl na jméno. Tyto akcie nemaiji stanovenou
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jmenovitou hodnotu a jejich hodnota je uvadéna v Ceskych korunach. Investicni akcie nejsou pfijaty
k obchodovani na zadném evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim
systému.

1. Investicni akcie tfidy A (IAA), ISIN: CZ0008049541

IAA jsou ureny investordm a predstavuji podil na ¢asti fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto
tfidu (FK IAA). Tato tfida podléha mechanismu spravcovské a vykonnostni redistribuce ve
prospéch tfidy M. Spravcovska redistribuce (SR) odpovida ekvivalentu 1 % p.a. Vykonnostni
redistribuce (VR) funguje tak, Ze pokud zhodnoceni investicni tfidy IAA pfekona hranici (Hurdle) 8
% p.a., je 10 % z tohoto nadvynosu (pfi dodrzeni principu ,high water mark®) redistribuovano ve
prospéch tfidy IAM.

2. Investi¢ni akcie tfidy M (IAM), ISIN: CZ0008050291

Tato tfida je uréena pro akcionafe fondu (vlastniky zakladatelskych akcii) nebo osoby schvalené
dozor¢i radou fondu. Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na tfidu IAM je navySovana o vySe
zminénou spravcovskou redistribuci (SR) a vykonnostni redistribuci (VR) na vrub investiéni tfidy
IAA.

Spole¢né parametry pro obé tfidy (IAA a IAM): minimalni investice odpovida ¢astce 1.000.000 K¢&
(pfi splnéni specifickych zakonnych podminek) nebo ekvivalentu 125.000 EUR. Vstupni poplatek
je maximaln& 3 % z objemu investice. Pfi odkupu se vystupni poplatek netétuje (0 %). Zadost o
odkoupeni investiénich akcii maze investor podat kdykoliv. Lhiita pro vyporadani odkupt je do 30
dnd po skonceni celych 6 kalendarnich mésicu (pro ¢astky pod 10 % fondového kapitalu) nebo 9
kalendarnich mésicu (nad 10 % fondového kapitalu) od konce rozhodného obdobi, v némz byla
zadost podana. Obé investi¢ni tfidy maji meési¢ni rozhodna obdobi. Obhospodafovatel muze
rozhodnout o pozastaveni odkupovani a/nebo vydavani investi¢nich akcii Podfondu Growth, pokud
je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investort Podfondu Growth,
jako napf. v pfipadech Zzivelnich udalosti, v odivodnénych pfipadech pfi velmi silnych turbulencich
na finan¢nich trzich, v pfipadé probléma s likviditou majetku Podfondu Growth, pokud by vysoké
odkupovani investi¢nich akcii mohlo zpUsobit ohroZzeni majetku Podfondu Growth nebo v jinych
opravnénych pfipadech. Pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii se vztahuje i na investi¢ni
akcie, o jejichz odkoupeni investor Podfondu Growth pozadal pfed pozastavenim odkupovani
investiCnich akcii, nedoSlo-li u nich jesté k vyplaceni protipInéni, nebo béhem doby, na kterou bylo
odkupovani investiénich akcii pozastaveno.

Viybrané historické financni tdaje

Hospodareni v letech 2023 az 2025:

v tis. K& 2023 2024 2025
Cisty zisk 2.358.468 -2.368.338 14.642.818
Aktiva celkem 61.247.579 34.308.154 61.774.673
Vlastni kapital 14.773.932 11.954.694 26.601.103
Cizi zdroje 46.473.647 22.353.460 35.173.570
Zavazky k uvérovym institucim - - -
Zavazky k nebankovnim subjektam 17.239.567 20.485.107 3.175.669

Prague 2926640.26

117/171



Zdroj: auditovana ucetni zavérka Pale Fire Capital SICAV a.s. za roky 2023, 2024 a 2025

Cizi zdroje se sestavaly primarné ze zavazkul vici nebankovnim subjektum (Gvérové prostfedky u
hlavniho podplrce Interactive Brokers zejména v ménach USD, GBP, PLN, JPY a CAD) a
z ostatnich pasiv. Zavazky vici nebankovnim subjektim byly 17.239.567 tis. K& v roce 2023,
20.485.107 tis. K& vroce 2024 a 3.175.669 tis. K& v roce 2025. Z ostatnich pasiv byly hlavni
polozkou short pozice v akciich s hodnotami 28.821.148 tis. K v roce 2023, 1.756.485 tis. KE v
roce 2024 a 31.240.775 tis. K& v roce 2025.

5 Udaje o poétu zaméstnancu

Rucitel mél k datu posledni ucetni zavérky, tj. k 30. &ervnu 2026 16 zaméstnanc.

6 Hlavni trhy a postaveni Ruéitele a Skupiny PFC

Popis trhi

Postaveni Rucitele na trhu neni relevantni z divodu specifického charakteru Rucitelovy Cinnosti.
Rucitel je holdingovou spolecnosti, ktera primarné drzi podily v portfoliovych spole€nostech. Jinou
vyznamnou ¢&innost nevykonava. Ve vztahu k Ruciteli tedy nelze identifikovat postaveni na trhu.
Vzhledem k struktufe a zaméreni portfoliovych spolecnosti nelze ve vztahu ke Skupiné PFC jako
celku urcit relevantni postaveni na trhu.

7 Organizacni struktura Rucitele

71 Struktura akcionaru Rucitele

Rucitel nema zZadnou ovladajici osobu. Ruditel ma ke dni vydani tohoto Prospektu nasledujici

akcionare:

Dusan Senkypl

Podil na zakladnim kapitalu: 38,40 %. Podil na hlasovacich
pravech: 38,59 %

Jan Barta

V roce 1998 vystudoval matematiku a informatiku na Masarykové
univerzité v Brné&. Prvni IT spoleCnost zalozil jiz pfi studiich v Brné
a uspésné podnikal v e-commerce i na americkém trhu (napf.
Inbox.com, Spyware Terminator). Byl spoluzakladatelem a CEO
v NetBrokers Holding, do kterého patfi napfiklad ePojisteni.cz.
Bé&hem svého plsobeni v NetBrokers Holding fidil 12 spolenosti
s téméf 500 zaméstnanci. Pozdéji jako jeden ze zakladajicich
partnerd Skupiny PFC inicioval vstup do americké e-commerce
platformy Groupon, kde se v roce 2023 ujal funkce generalniho
feditele (CEO) a uspésné vedl jeji globalni restrukturalizaci a
stabilizaci. Za své mezinarodni byznysové uUspéchy, schopnost
transformovat nadnarodni firmu a dlouhodoby filantropicky
pfesah se stal absolutnim vitézem prestizni soutéze EY
Podnikatel roku 2025 Ceské republiky.

Podil na zakladnim kapitalu: 38,40 %. Podil na hlasovacich
pravech: 38,59 %
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Patfi k nejvyraznéjSim Ceskym internetovym podnikatelim a
investorim. Své prvni velké podnikatelské Uspéchy zaznamenal
jiz v mladém véku v oblasti obchodovani s internetovymi
doménami a monetizace webové navstévnosti (zejména v ramci
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David Holy

spole¢nosti Elephant Orchestra). Nasledné se stal jednim ze
spoluzakladatelt a hlavnich hybnych sil spole¢nosti NetBrokers
Holding (provozujici mj. Uspésny srovnavac ePojisteni.cz), jejiz
prodej medialni skupiné Bauer Media Group poskytl jemu a jeho
spole&nikim rozsahly kapital pro dalSi byznysovy rozvo;.

Je jednim ze zakladajicich partnerd Skupiny PFC, kde hraje
klicovou roli pfi vyhledavani novych technologickych i tradi¢nich
investi€nich pfileZitosti, formovani strategie a operacich na
kapitalovych trzich (kde na sebe upozornil napfiklad Uspé&Snym
spekulovanim na pad némecké spole¢nosti Wirecard nebo
strategickymi investicemi do nadnarodnich spole€nosti jako
Groupon ¢i Dole). Vedle byznysu je také silné aktivni ve vefejném
prostoru a filantropii. Prostfednictvim Skupiny PFC i ze svych
soukromych  prostfedkll dlouhodobé& podporuje projekty
zamérené na rozvoj vzdélavani, ochranu demokracie a obanské
spoleCnosti, a od pocatku konfliktu patfi rovnéz meazi

Ukrajiny.

Podil na zakladnim kapitalu: 19,70 %. Podil na hlasovacich
pravech: 19,80 %

Petr Krajicek

Vystudoval matematiku a informatiku na Masarykové univerzité v
Brn&. V roce 2008 spoleéné s DuSanem Senkyplem a Janem
Bartou zalozil nejvétsi Cesky srovnavac pojisténi ePojisteni.cz, z
néhoz postupné vybudovali silnou e-commerce skupinu
NetBrokers Holding. Zde uplatnil své silné know-how v oblasti
obchodu a akvizice zakazniku — pUsobil jako marketingovy feditel
(CMO) celé skupiny a sou¢asné zastaval roli generalniho feditele
(CEO) ve srovnavaci Tarifomat. Pod jeho marketingovym
vedenim skupina opanovala Cesky trh, coZ nakonec vedlo k
jejimu uspésnému prodeji nadnarodni medialni spolecnosti
Bauer Media Group.

Od roku 2016 je jednim ze zakladajicich partnerd Skupiny PFC.
V ramci holdingové investi¢ni spole¢nosti funguje jako hlavni
expert na marketingovou strategii, efektivitu kampani a Skalovani
byznysu. Své bohaté zkuSenosti s budovanim firem ,od nuly”
aktivné prfedava zakladatelim a managementu portfoliovych
spolecnosti, kterym pomaha optimalizovat procesy pro dosazeni
rychlého rlstu. Vyrazné se tak podilel na strategickém smérovani
a rozvoji projektd jako Aukro, Rouvy nebo Favi. Stejné jako jeho
spolecniciion plné sdili vizi spoleCensky odpovédného podnikani
a vyznamnou Cast své energie a prostfedkl vénuje na podporu
filantropie, neziskového sektoru a obCanské spole¢nosti.

Podil na zakladnim kapitalu: 0,60 %. Podil na hlasovacich
pravech: 0,60 %

Prague 2926640.26

Je partnerem Skupiny PFC, kde pusobi jako expert na ucetni a
darfiové aspekty, finanCni fizeni a kompletni administraci
portfoliovych firem i investiCnich transakci. S Janem Bartou,
jednim ze zakladatell holdingové investi¢ni spole¢nosti, zacal
Uzce spolupracovat jiz pfed vice nez patnacti lety v ramci
uspésného internetového projektu Elephant Orchestra, kde mu
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Jifi Ponrt

V ramci sou€asného portfolia Skupiny PFC pomaha vybranym
spoleCnostem se zavadénim efektivnich struktur pro finanéni
fizeni a pfimo v nich realizuje &i zastfeSuje komplexni back-office
agendy. Vedle byznysu a filantropie (jako ambasador iniciativy
Druha ekonomicka transformace), které jsou pro zakladatele
Skupiny PFC typické, se vyrazné angazuje i v kultufe. Ve svém
volném Case pUsobi jako principal divadelniho spolku LASO a je
dokonce spoluscenaristou animovaného filmu Pohadky po
babisce, ktery v roce 2025 ziskal ocenéni Cesky lev.

Podil na zakladnim kapitalu: 0,90 %. Podil na hlasovacich
pravech: 0,90 %

Jan Cerny

Vystudoval VSE v Praze a je drzitelem mezinarodni profesni
certifikace ACCA. Své manazerské dovednosti v oblasti obchodu
a financi nejprve sbiral na vedoucich pozicich ve spoleénostech
Danone/Nutricia ¢i CK Fischer. Zasadni profesni stopu nasledné
zanechal v Alza.cz, kde pUsobil vice nez sedm let jako finan&ni
feditel (CFO). Béhem svého pusobeni v nejvétSim Ceském e-
shopu vybudoval sto€lenny tym a podilel se jak na jeho
mezinarodni expanzi, tak na zavadéni inovativnich finan&nich
sluzeb.

Na podzim roku 2021 nastoupil jako finan&ni feditel Skupiny PFC,
kde zacal stavét analytické tymy a zahy se vypracoval na pozici
jejiho patého partnera. V roce 2023 se jako jedna z kliCovych
osob pfipojil k zachrané a globalni restrukturalizaci americké e-
commerce platformy Groupon, do jejihoz vedeni se relokoval do
Chicaga nejprve jako financni feditel (CFO) a v roce 2025 se
posunul do role provozniho feditele (COO). Za své dlouhodobé
manazerské vysledky se opakované umistil na pfednich pfickach
v prestizni soutéZi o nejlepsiho finanéniho teditele v Ceské
republice.

Podil na zakladnim kapitalu: 1,00 %. Podil na hlasovacich
pravech: 1,01 %
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V prvni poloviné roku 2026 se stal novym fidicim partnerem
(Managing Partner) a akcionafem Skupiny PFC. Do holdingové
investiéni spoleCnosti pfiSel s jasnou misi: vybudovat a fidit novou
vétev zaméfenou na private equity investice. V horizontu
nadchazejicich péti let ma pod jeho vedenim skupina v planu
proinvestovat az 10 miliard korun do vyraznych evropskych
spolecnosti s globalnimi ambicemi.

Pfed svym spojenim se Skupinou PFC nasbiral bohaté
manazerské a investi¢ni zkuSenosti ve skupiné BHM miliardare
TomaSe Krska, kterou donedavna vedl. Zde se soustfedil
primarné na konsolidaci evropskych firem s ddrazem na vyzkum
a vyvoj, typicky Slo o feSeni v oblasti zdravotnickych Ci
laboratornich technologii.

Ve Skupiné PFC propojuje svou hlubokou znalost tradi¢nich
pramyslovych segmentu s technologickym know-how zakladatelU
spole¢nosti. Jeho investi¢ni strategie se pohybuje na pruseciku
tradiéni a digitalni ekonomiky — vyhledava zavedené firmy se
silnou trzni pozici, u kterych lIze dalSi rast dramaticky urychlit

zapojenim umélé inteligence (Al), technologickou transformaci a
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mezinarodni expanzi. Vyznamnym pilifem jeho strategie ve
Skupiné PFC je také feSeni nastupnictvi a generacnich obmén
ve firmach, jejichz majitelim nabizi kapital a odborné zazemi pro
dalsi rozvoj jejich Zivotniho dila.

PEC Ember Po'dil na zakladnim kapitalu: 0,50 %. Podil na hlasovacich
pravech: 0,50 %

PFC Ember a.s. je spole¢nosti zalozenou podle ¢eského prava
se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 297 34
550, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znatka B 30787. SpoleCnost byla
zalozena za ucCelem zfizeni a spravy zameéstnaneckych akcii pro
zaméstnance Skupiny PFC.

Rucitel dale vlastni své akcie (tedy akcie Rucitele) pfedstavujici podil na zakladnim kapitalu ve vysi
0,50 %. Rucitel v8ak, v souladu s pravnimi predpisy, ve vztahu k témto akciim nevykonava
hlasovaci prava.

Mezi akcionafi Rucitele neexistuje zadna dohoda o vykonu akcionarskych prav. Rucitel nepfijal
zadna zvlastni opatieni proti zneuziti kontroly ze strany ovladajicich osob. Opatfeni tak vyplyvaji z
obecné zavaznych pravnich predpis(.

Rucitel si neni védom Zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly Rucitele.
7.2 Skupina PFC

Rucditel je soucCasti Skupiny PFC, ve které je ovladajici osobou. Informace o
Vyznamnych/Portfoliovych spolenostech jsou blize specifikovany v kapitole Majetkové ucasti
Rusitele v jinych spolecnostech, s vyjimkou Emitenta, ktery je blize specifikovan v kapitole Udaje o
Emitentovi.

NiZe je uvedeno schéma organizacni struktury Skupiny PFC spolu s vyznadenim vlastnického
podilu Emitenta nebo Rucitele na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech jednotlivych
spole¢nosti ze Skupiny PFC.

121/171
Prague 2926640.26



Organizacni struktura Rugitele

Group Structure

PALEYFIRE

CAFITAL

100 % |Pale Fire Capital investicéni spole¢nost as.

100 % Pale Fire Capital SICAV a.s.

Investment

Shares B. M Pale Fire Core podfond

Investment

B Pale Fire Growth podfond

Investment

Pale Fire
Capital SE

Prague 2926640.26

Pale Fire Friends & Family podfond

Shares C, M

100 %

Pale Fire Capital Altira SICAV a.s.

Investment

Shares M Pale Fire Capital Altira podfond

PFC Altira TeamCo a.s.

Pale Fire Financing a.s.

PALEYFIRE



PALENFIRE

CAPITAL

Pale Fire
Capital SE

Prague 2926640.26

81,26 %

9725 %

2585 %

31,29 %

13,02 %

76,84 %

ACOND a.s.

Agdata sr.o.

Arpem Networks S.L. (v likvidaci)

AUKRO sro.

Coweo Technologie

DAVINCI travel system sro.

IFORQ Group, sro.

Lokalmarket sro.

Medevio sro.

MUNIPOLIS sro.

100 %

AUKRO SK sro. |

100 %

AUKCIJE ZAGREB doo. |

Lokaltrans s.ro.

PALEYFIRE
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PALESFIRE

CAPITAL

Pale Fire
Capital SE

Prague 2926640.26

Investment

Shores Nation 1 VC Fund Il

Partners Banka, c.s.

2392 % PEPM a.s.

Purpose Ventures SE

4992 % Skyhook sp. 7 0.0.

Stahya Investments Ltd

60/45 % Strohmy ass.
Voting rights / Profit share

3752 % Valuo Technologies sro.

Zuricom SE

Zuri Cargo SE

Fireball Inc. |

FLY POLSKA sp. 7 0.0. |

LLC LABORATORY FURNITURE |

PALEYFIRE
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100 % CyberPanda s. r .. |

100 % TechTurtle s. 1. . |

100 % JAM Start Ltd. |

100 % UptimeRobot s.r. 0. |

ignity, s.r. 0. 100 % UPTIME ROBOT SERVICE PROVIDER LIMITED |

PALENFIRE

CAPITAL

lopicranker Inc. |

Pale Fire
Capital SE

100 % itrinity services CZ sro. |

100 % itrinity services SK, sro. |

100 % CodeCat s. 1. . |

100 % DeadlineFunnel s. r. 0. |

itrinity a.s.

TR

100 % EmailListVerify s. 1. o. |

PALEYFIRE
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INNC LTD

PALEYIRE

CAPITAL

58,29 %

Pale Fire
Capital SE

Digibits Sp. z. 0.0. |

32,69 % DIGITICS S.A. MOONBEAM PSA.

Effective share: 49,01%

Internetowy Agent
Ubezpieczeniowy sp. Z 0.0

PALEYFIRE
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PALEYFIRE

LitFin Capital as.

Pale Fire
Capital SE LitFin SICAV ass.

LitFin Alpha podfond

PALEYFIRE
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7.3 Zavislost Rucitele na spoleénostech Skupiny PFC

Rucitel je holdingovou spoleCnosti zabyvajici se pfevazné spravou vlastnich majetkovych ucasti ve
Skupiné PFC a poskytovanim financovani. Proto je Ruditel pfevazné zavisly na dividendovych
pFijmech, splatkach urokil a jistiny z poskytnutych uvéru Portfoliovym spole€nostem, pfipadné na
pfijmech z prodeje ucasti v Portfoliovych spoleénostech. Za rok 2025 dosahly dividendové pfijmy
od Portfoliovych spole€nosti 282.041.000 K& (2024: 139.155.000 K¢&). Schopnost Rugitele plnit své
povinnosti bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych ucasti a finanéni a hospodarskou
situaci jednotlivych Portfoliovych spolenosti. Tato zavislost je prohloubena vzhledem k tomu, Ze
Rucitel poskytl a bude poskytovat Portfoliovym spole€nostem financovani formou zapujcky nebo
uvéru. Pfipadna neschopnost pfislusné Portfoliové spole€nosti splatit danou zapuj¢ku nebo Gveér
by mohla Rucitele vyznamné poskodit.

Rucitel poskytl k 30. €ervnu 2026 Portfoliovym spoleEnostem nasledujici zapujcky a uveéry (v tis.
K¢):

Dlouhodobé zapujcky a uvéry

Obchodnijméno  Urokova Datum splatnosti Ména Jistina Nabéhly arok Celkem
spole¢nosti sazba

Purpose Ventures SE4 % p.a. 18.dubna 2030 CZK 23.452 1.537 24.990
Zapujcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba (brutto) 24.990
Opravna polozka -24.990
INNC Ltd. 7%p.a. 2028 -2031 PLN 21.528 1.104 22.632
Zapujcky a uvéry — podstatny vliv 22.632
Celkem 44.980 2.641 22.632

Kratkodobé zapujcky a uvéry

Obchodni jméno Urokova Datum Ména Jistina Nabéhly urok Celkem
spoleénosti sazba splatnosti
Digitics S.A. 7%p.a. 31. prosincePLN  16.396 5.525 21.921
2026
INNC Ltd. 1,95 % a 731. prosincePLN  89.335 48.944 138.279
% p.a. 2026
LitFin Capital a.s. 20 % p.a. 4. zafi 2026 EUR 24.260 8.707 32.967
Moonbeam P.S.A. 12,5 %31. prosincePLN 0 9.298 9.298
p.a. 2026
Skyhook sp. zo.0. 7 % p.a. 31. prosincePLN  63.529 5.120 68.649
2026
Celkem 193.520 77.594 271.114

Zavislost Rucitele na svych akcionafich vyplyva z jejich majetkovych podild, podili na hlasovacich
pravech a z pfijatych avért od akcionaru.
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8 Informace o trendech

8.1 Zadna vyznamna negativni zména

Rucitel prohladuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zavérky Rucitele nedoslo
k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek RucCitele. Rucitel dale prohlasuje, Ze od konce
posledniho finan&niho obdobi, za které byly uvefejnény finanéni idaje, nedoslo k vyznamné zméné
finanéni situace Skupiny PFC.

8.2 Informace o znamych trendech

K hlavnim makroekonomickym a technologickym trendim, které ovliviiuji podnikani Skupiny PFC,
patfi pokraéujici digitalizace, rostouci adopce online sluzeb napfi¢ generacemi a globaini rozvoj
technologii umélé inteligence.

Portfolio Skupiny PFC je z hlediska trznich rizik a trendd strategicky diverzifikovano. Na jedné
strané stoji spolenosti, které téZi z rozvoje lokalni e-commerce a digitalizace sluzeb ve stfedni

insurtechovy lidr Mubi (ovlivnény ristem online prodeje finanénich a pojistnych produkt().

Na druhé strané stoji spole¢nosti, jejichz rust je tazen globalnimi trendy v oblastech jako je zdravy
zivotni styl, sportovni technologie &i udrzitelnost a energeticka transformace. Tyto globalni a
nadregionalni trendy pfimo podporuji expanzi indoor cyklistické platformy Rouvy nebo vyrobce
tepelnych Cerpadel Acond. Skupina je dale ovliviiovana vyvojem na vyspélych kapitalovych trzich
v USA, a to zejména prostfednictvim svého vyznamného podilu ve spolecnosti Groupon.

Na celosvétové urovni dosahl vroce 2025 rust maloobchodnich trzeb realizovanych
prostfednictvim internetu 6,8 % (2024: 7,7 %) a podilel se na celkovych maloobchodnich prodejich
20,5 % (2019: 19,9 %).” V Ceské republice dosahly maloobchodni trzby za rok 2025 realizované
prostfednictvim internetu meziro¢ni rastu o 3,8 % (2024: + 18,2 %), a to i pfestoze celkové
maloobchodni trzby rostly v roce 2025 pouze 0 3,5 % (2024: + 4,6 %).8 °

Obrat internetovych obchodd v CR ¢&inil v roce 2015 vice nez 81 miliard K&, v roce 2025 &inil 206
miliard K€ a zaznamenal tak primérny rocni rast o vice nez 9,7 % p.a., pficemz mezi roky 2024 a
2025 byl meziro&ni rast kolem 6 %."!

Rast e-commerce v Ceské republice je umoznén rozvojem technologii'?, napf:

e rostouci penetraci internetu — v roce 2025 mélo 88,5 % domacnosti pfistup k internetu
(2015: 75,7 %),

e rostouci penetraci chytrych telefont — v roce 2025 meélo chytry telefon jiz 85,8 % osob,

e vysokym poctem telefonl s aktivni datovou sluzbou pro pfistup k internetu — v roce 2025
pouzivalo 11.575.000 uzivatel( SIM karty pro datové sluzby.

7 Zdroj: https://www.emarketer.com/content/worldwide-retail-ecommerce-forecast-2025#page-report
8 Zdroj: https://csu.gov.cz/rychle-informace/maloobchod-prosinec-2025

° https://csu.gov.cz/rychle-informace/maloobchod-prosinec-
2024#:~:text=Tr% C5%BEby%20v%Z20maloobchod % C4%9B%20se%20v,mezim%C4%9Bs%C3%AD%C4%8Dn%C4%9B%
200%201%2C0%20%25.

10 Zdroj: https://www.apek.cz/clanky/ceska-e-komerce-v-roce-2015-predcila-ocekavani-ru

" Zdroj: https://heureka.group/cz-cs/o-nas/tiskove-centrum/tiskove-zpravy/e-commerce-insider-2025-obrat-206-miliard-potvrzuje-rust-
a-blizi-se-rekordum/

12 Zdroj: https://csu.gov.cz/produkty/informacni-spolecnost-v-cisl ech-2026
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Skupina PFC reflektuje, Ze po obdobi mimofadného rastu v letech 2020-2022 v dlsledku
koronavirové pandemie doSlo na globalnim i lokalnim trhu ke stabilizaci a normalizaci sektoru e-
commerce. Navzdory navratu k standardnim meziro¢nim tempum ristu se potvrdil pfedpoklad
Skupiny, Ze strukturni zména spotiebitelského chovani a masivni pfiklon k online transakcim jsou
trvalé. Skupina PFC je diky svému diverzifikovanému portfoliu zahrnujicimu jak zavedené e-
commerce platformy (Aukro), tak rychle rostouci SaaS a sport-tech projekty (Rouvy, UptimeRobot)
a moderni vyrobni kapacity (Acond) schopna na téchto dlouhodobych trendech participovat a
realizovat stabilni vynosy.

Zatimco v minulosti bylo portfolio ¢asteéné ovlivnéno vnéjSimi Soky (v€etné omezeni v segmentu
sluzeb a volného Casu v obdobi 2020-2021), aktualni strategie Skupiny se soustfedi na zvySovani
podilu v technologickych a digitalnich platformach s vysokou marzi. Tyto spoleCnosti vykazuji
vysokou miru provozni odolnosti a schopnost Skalovani, coz minimalizuje dopady pfipadnych
lokalnich ekonomickych vykyvi na celkovou vykonnost Skupiny PFC.

8.2.1 Zavazky a udalosti s oéekavanym vlivem do konce roku 2026

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu si je Ruditel védom nasledujicich zavazka a udalosti, které
mohou mit vyznamny vliv na vyhlidky Skupiny PFC do konce roku 2026:

¢ dne 12.Fijna 2026 je splatna jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist vydanych Emitentem,
z nichz k datu tohoto Prospektu zlistava nesplacena jistina ve vySi 748.450.000 K&, spolu s
poslednim urokovym vynosem; Emitent hodla tyto Stavajici dluhopisy splatit, resp. vyménit
za Dluhopisy, z vytéZku Emise (viz kapitola Pouziti vytéZzku),

e v navaznosti nato je dne 1. fijna 2026 splatny uvér poskytnuty Emitentem Ruciteli z vytézku
emise Stavajicich dluhopist, véetné nabéhlého Urokového vynosu,

e vydani Dluhopisu v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 750.000.000 K& (s
moznosti navySeni az do 1.500.000.000 K&), zfizeni Zajisténi a pfijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,

e po splaceni dluhopisu PALE F.F. 5,75/26 Rucitel pfedpoklada prevzeti zajisténi uveérl
spoleénosti ACOND a.s. poskytnutych Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., a to formou
zastavniho prava k pohledavkam z bankovniho uétu Rucitele s penéznim kolateralem ve
vyS8i 40.000.000 K¢ (viz téz ¢l. 4.1 Emisnich podminek).

Kromé vySe uvedeného si Rucitel neni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu védom zZadnych dalSich
zavazku nebo udalosti, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na
vyhlidky Skupiny PFC do konce roku 2026.

9 Prognézy nebo odhady zisku

Rucitel necini Zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu splfiujicim pozadavky Nafizeni o
prospektu, proto nebyly do Prospektu zahrnuty.

10 Spravni, fidici a dozoréi organy Rucitele

10.1 Predstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Rucitele. Predstavenstvu pfislusi obchodni vedeni
Rucitele. Pfedstavenstvo zajistuje fadné vedeni ucetnictvi, predklada valné hromadé ke schvaleni
fadnou, mimoradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni uc€etni zavérku a v souladu se
stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztrat. Pfedstavenstvu nalezi také vSechna
dal$i pasobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesvéfuje jinému
organu Rugitele. Cleny pFedstavenstva voli a odvolava valna hromada. V souladu se stanovami
Rucitele ma predstavenstvo dva €leny. Funkéni obdobi Clena pfedstavenstva je pét let. Pracovni
adresa predstavenstva je sidlo Rucitele.
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Cleny predstavenstva Rugitele k datu tohoto Prospektu jsou:

Dusan Senkypl

Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce:

Den vzniku &lenstvi:

Pracovni adresa:

DalSi Cinnosti a angazma:

Petr Krajicek

31. bfrezna 2026
31. bfezna 2026
Jestrabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

HC Energie Karlovy Vary s.r.o. (spole¢nik)

AUKRO s.r.o. (pfedseda dozor¢i rady)

IKF Broumovsko s.r.o. (spole¢nik)

Purpose Ventures SE (Clen dozoréi rady)

Pale Fire Financing a.s. (Clen statutarniho organu)

Pale Fire Capital SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu)

PEPM a.s. (¢len statutarniho organu)

Groupon Management, LLC - Czech Branch (zastoupeni
pravnické osoby statutarniho organu zfizovatele)

Pale Fire Capital investiCni spoleCnost a.s. (Clen statutarniho
organu)

PFC Ember Holding a.s. (Clen statutarniho organu)

Clen predstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi:

Pracovni adresa:

Dalsi ¢innosti a angazma:

Prague 2926640.26

31. bfezna 2026
U Floriana 402/11, Kolodéje, 190 16 Praha 9

Chenen Servisni a.s. (Clen dozor¢i rady)

ACOND a.s. (€len dozorci rady)

Proxylevel s.r.o. (€len statutarniho organu)

FirmCare s.r.o. (€len statutarniho organu)

Acardi s.r.o. (€len statutarniho organu a spolec¢nik)

Petriot, s.r.o. (Clen statutarniho organu a spolecnik)

teamlIT s.r.o. (prokurista)

Divadelni spolek LASO (Clen statutarniho organu)

Geisslers Institut, z.u. (revizor)

Pale Fire Financing a.s. (€len statutéarniho organu)

itrinity services CZ s.r.o. (Clen statutarniho organu)

Pale Fire Capital SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu)

Strohmy a.s. (€len dozordi rady)

PEPM a.s. (Clen dozordi rady)

REZOLT, z.0. (€len statutarniho organu)

itrinity a.s. (€len dozorci rady)

Pale Fire Capital investi¢ni spole€nost a.s. (Clen statutarniho
organu)

PFC Altira TeamCo a.s. (€len statutarniho organu)

PFC Ember a.s. (€len statutarniho organu)

Pale Fire Capital Altira SICAV a.s. (zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu)

PFC Ember Holding a.s. (Clen statutarniho organu)
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Jan Cerny

Clen predstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi:

Pracovni adresa:

Dalsi ¢innosti a angazma:

6. kvétna 2026
Mikanova 3260/1, Zabéhlice, 106 00 Praha 10

Terasy Kralupy a.s. (€len dozorci rady)

APX Investment s.r.o. (spole¢nik a ¢€len statutarniho organu)
BHM Group Gamma a.s. (Clen statutarniho organu)

BHM Real Estate Gamma a.s. (Clen dozor¢i rady)

BHM Real Estate Delta a.s. (¢len dozor¢i rady)

Celeste Properties a.s. (€len statutarniho organu)

Bytové druzstvo Resort Na Vysluni 1 (¢len kontrolniho organu)
Bytové druzstvo Resort Na Vysluni 2 (¢len kontrolniho organu)
Nadaéni fond pro rozvoj stfednich Cech (&len statutarniho
organu)

PFC Altira TeamCo a.s. (€len statutarniho organu)

10.2 Dozorc¢irada
Dozorci rada je nejvysSim kontrolnim organem Rucitele. Dozorc&i rada dohlizi na vykon plisobnosti
pfedstavenstva a na Cinnost Rucitele. V souladu se stanovami Rucitele ma dozor€i rada tfi €leny,

které voli a odvolava valna hromada Rucitele. Funkéni obdobi ¢lena dozor€i rady je pét let.

Cleny Dozoré&i rady Rugitele k datu tohoto Prospektu jsou:

Jan Barta

Predseda dozordi rady

Den vzniku funkce:

Den vzniku ¢lenstvi:

Pracovni adresa:

Dalsi ¢innosti a angazma:

David Holy

31. bifezna 2026
31. bfezna 2026
Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6

Proxylevel s.r.o. (€len statutarniho organu)
Proxylevel s.r.o. (spole¢nik)

IKF Broumovsko s.r.o. (spolecnik)

Ceské priority, z. 0. (zakladatel a &len spravni rady)
Pale Fire Financing a.s. (€len dozor¢i rady)

PEPM a.s. (¢len statutarniho organu)

REZOLT, z.u. (zakladatel a €len spravni rady)

Clen dozoréi rady

Den vzniku ¢lenstvi:

Pracovni adresa:

DalSi €innosti a angazma:

Prague 2926640.26

31. bfezna 2026
K Vrbickam 820/34, 664 48 Moravany

ACOND a.s. (€len statutarniho organu)

CONDOR CAPITAL, a.s. (jediny akcionaf a €len statutarniho
organu)

Pale Fire Capital SICAV a.s. (¢len dozor¢i rady)

Pale Fire Capital investi¢ni spole€nost a.s. (¢len dozorci rady)
Pale Fire Capital Altira SICAV a.s. (Clen dozor¢i rady)
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Jifi Ponrt Clen dozoréi rady

Den vzniku ¢lenstvi: 6. kvétna 2026

Pracovni adresa: Na Jezové 339, 251 66 MiroSovice

Dalsi ¢innosti a angazma:  Gradus Primus s.r.o. (spole¢nik a ¢len statutarniho organu)
PEPM a.s. (¢len dozordi rady)

10.3 Prohlaseni o stietu zajma a dodrzovani rezimu fadného fizeni a spravy spole¢nosti

Rucitel si je védom skutecnosti, ze muze dojit ke stfetu zajma z divodu, Ze jsou ¢lenové organu

Rucitele rovnéz &leny organu dalSich spole€nosti, které spadaji do Skupiny PFC, a sleduiji tak zajmy
sve, i zajmy téchto spolecnosti ¢i zajmy jimi ovladanych osob.

Ruciteli je znam stfet zajmO Petra Krajicka, ktery je jednatelem spolecnosti FirmCare s.r.o.
poskytujici Spoleénostem ze Skupiny PFC ucetni sluzby za uplatu.

Rucitel dodrZzuje veskeré pozZadavky na fadnou spravu a fizeni Rucitele, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména dle Obé&anského zakoniku a Zakona
o obchodnich korporacich. Rucitel se pfi svoji spravé a fFizeni nefidi pravidly stanovenymi
v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spoleCnosti, jelikoz se fidi poZzadavky na spravu a fizeni
spolecnosti danymi pravnimi pfedpisy, coZ povazuje za dostateéné.

11 Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Rucitele

11.1  Vybrané historické finanéni uidaje Rucitele

NizZe uvedené udaje pochazeji z konsolidované ucetni zavérky Rucitele za roky 2023, 2024 a 2025.
Aktivni strana bilance je tvofena zejména uc¢astmi v portfoliovych spoleénostech (26 % celkovych
aktiv k 31. prosinci 2025) a poskytnutymi zapuajckami (74 % celkovych aktiv k 31. prosinci 2025).
Pasivni strana bilance je tvofena vlastnim kapitalem (61 % celkovych pasiv k 31. prosinci 2025) a
prijatymi pjckami od akcionafru Rucitele (22 % celkovych aktiv k 31. prosinci 2025).

v tis. K& 2023 2024 2025
Aktiva celkem 5.279.490 6.108.983 7.991.663
Dlouhodoby finanéni majetek 2.786.874 2.898.661 4.589.099
Vlastni kapital 1.585.177 2.197.097 4.260.480
Dlouhodobé zavazky 2.545.453 2.534.642 1.776.791
Trzby 1.932.704 4.883.375 7.218.106
Vynosy z dlouhodobého fin. majetku 257.010 313.366 298.553
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Naklady vynalozené na prodané podily 31.123 263.241 153.919

Financni vysledek hospodareni 322.030 6.081 56.776

Vysledek hospodareni po zdanéni 459.658 414.222 281.723

Zdroj: konsolidovana, auditovana ucetni zavérka Rucitele za roky 2023, 2024 a 2025

Vynosy Rucitele pochazeji zejména z Portfoliovych spolecnosti ze Skupiny PFC z pfijatych
dividend a z poskytnutych puljc¢ek. Naklady Rucitele jsou tvofeny zejména nakladovymi uroky
z prijatych puj¢ek akcionafl Rucitele a naklady na prodané podily. Za rok 2025 dosahl Rudcitel
vysledku hospodareni po zdanéni ve vysi 281.723.000 K& (v roce 2024: 414.222.000 K¢&). V roce
2025 dosahl Cisty finanéni dluh Rucitele 2.082.672.000 K& (v roce 2024: 2.543.788.000 K&).

11.2 Alternativni vykonnostni ukazatele

Tento Prospekt obsahuje vybrané finanéni udaje a ukazatele, které nejsou vypocitany v souladu s
IFRS ani CAS a jsou povazovany za alternativni vykonnostni ukazatele definované v ,ESMA
Obecné pokyny — Alternativni vykonnostni ukazatele“ vydanych Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy a platnych od 5. fijna 2015. (GAAP a tyto spole¢né jako Alternativni vykonnostni
ukazatele). Alternativni vykonnostni ukazatele jsou nékdy pouzivany investory, finanénimi
analytiky Ci jinymi zainteresovanymi stranami jako dodate¢né ukazatele k posouzeni efektivity
hospodareni spolecnosti Ci jejich schopnosti pouzivat vynosy z podnikani na placeni dluhové
sluzby, kapitalovych nakladl a provoznich naklada.

Samotné Alternativni vykonnostni ukazatele neposkytuji dostate¢ny podklad ke srovnani
vykonnosti Skupiny PFC ¢i spoleCnosti ze Skupiny PFC a nenahrazuje jiné vykonnostni ukazatele
uvedené v ucetnich vykazech jako Cisty zisk, provozni zisk, penézni toky z provozni Cinnosti,
financni €innosti nebo investiéni ¢innosti nebo jiné udaje &i ukazatele stanovené dle IFRS, CAS
nebo GAAP a nemély by byt hodnoceny samostatné bez souc¢asného posouzeni financ¢nich udajl
uvedenych v u€etnich vykazech Vyznamnych spole¢nosti a Rucitele.

Emitent uvadi Alternativni vykonnostni ukazatele, protoZe véfi, Ze tyto udaje ukazuji trendy
v podnikani Vyznamnych spole¢nosti a Rucitele, které mohou byt pfisluSnym investorim a
finanénim analytikim napomocné.

Zohlednéni agregované pro-rata uUpravy ve finan€nich udajich Skupiny PFC znamena, Ze (i)
pfislusné finanéni udaje spole€nosti z Pro-rata parametru skupiny PFC (jak je tento pojem
definovan nize) (vychazejici z individualnich ucetnich zavérek) jsou vynasobeny vysi pfimé nebo
nepfimé kapitalové ucCasti Rucitele na takové jednotlivé spoleCnosti ze Skupiny PFC
v procentualnim vyjadfeni a pfislusné financ¢ni idaje Rucitele se nasobi 100 %, (ii) a poté jsou takto
stanovené finanéni Udaje seCteny. Agregovana pro-rata Uprava tak zohledriuje skute¢nou vysi
kapitalové ucasti Rucitele v dané spole¢nosti. V pfipadé akvizic realizovanych v pribéhu ucetniho
obdobi jsou v agregovanych pro-rata finan¢nich udajich akvizice zohlednény jako by se udaly k
zacCatku pfisludného ucetniho obdobi.

Pro-rata parametr skupiny PFC znamena spoleCnosti spadajici do Skupiny PFC ke konci
sledovaného obdobi (Pro-rata parametr skupiny PFC). Sledované obdobi v této kapitole jsou roky
2024 a 2025. Do Pro-rata parametru skupiny PFC za sledované obdobi spadaly vedle Rucitele jeho
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Portfoliové spole¢nosti uvedené v tabulce nize. Tabulka zaroven podava informace o velikosti
pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele ke konci rokt 2024 a 2025.

podil na ZK (%) podil na ZK (%)
Portfoliova spoleénost k 31. prosinci 2024 k 31. prosinci 2025

ACOND a:s. 34,99 % 93,31 %
Agdata s.r.o. 37,58 % 37,58 %
Arpem Networks S.L." 83,00 % 83,00 %
AUKRO s.r.o. 81,26 % 81,26 %
Coweo Technologies s.r.o. 77,75 % 97,25 %
sD_'rA_\X_INCI travel system 25 85 % 25,85 %
Digitics S.A. 49,01 % (efektivni 49,01 % (efektivni
podil) podil)
iFORO Group, s.r.o. 49,00 % 10 %
ignity, s.r.o. 50,00 % 50,00 %
INNC Ltd. 28,00 % 28,00 %
Lokalmarket s.r.o. 31,29 % 31,29 %
MUNIPOLIS s.r.o. 82,78 % 82,78 %
PEPM a.s. 23,92 % 23,92 %
Purpose Ventures SE 80,00 % 100,00 %
ROUVY, SE 59,70 % 59,70 %
Skyhook sp. z 0.0. 49,92 % 49,92 %
Strohmy a.s. 45 % podil na ziskua 45 % podil na zisku a
60 % podil na 60 % podil na
hlasovacich pravech hlasovacich pravech
Valuo Technologies s.r.o. 37,52 % 37,52 %

Zdroj: konsolidovana ucetni zavérka Rucitele za roky 2024 a 2025
Rust trzeb y-o0-y
Rist trzeb y-o-y (year-over-year) vyjadfuje meziroéni procentualni zmeénu trzeb pfislusné

Vyznamné spolecnosti. VypocCte se tak, ze se rozdil mezi trzbami za bézné ucetni obdobi a trzbami
za predchozi ucetni obdobi vydéli trzbami za pfedchozi uCetni obdobi, a vysledek se vyjadfi v

13 Spole&nost Arpem Networks S.L. je v likvidaci.
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procentech. Trzbami se pro ucely tohoto ukazatele rozumi soucet trzeb z prodeje vyrobkl a sluzeb
a trzeb za prodej zbozi vykazanych ve vykazu zisku a ztraty pfislusné spole¢nosti za pfislusné
ucetni obdobi.

Aukro
v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 239.161 258.712 307.963
Ruast trzeb y-o-y 8,70 % 8,17 % 19,04 %

Coweo Technologies

v tis. K& 2023 2024 2025

Trzby 127.657 141.669 149.857

Rust trzeb y-o-y 14,03 % 10,98 % 5,78 %
Skupina itrinity

v USD 2023 2024 2025

Trzby 8.825.804 16.461.260 24.617.605

Rust trzeb y-o-y 36,88 % 86,51 % 49,55 %
Strohmy

v tis. K& 2023 2024 2025

Trzby 994.415 3.616.046 5.558.455

Rust trzeb y-o-y - 263,64 % 53,72 %
EBITDA

EBITDA je vypoctena jako vysledek hospodareni z provozni €innosti (vychazejici z udaju pfislusné
individualni ucetni zavérky) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a amortizaci nehmotného
majetku (vychazejici z udaju pfislusné individualni ucetni zavérky) a snizeny o vySi splatek
vyplyvajicich z leasingové smlouvy nebo smlouvy o nakupu na splatky, ktera by se v souladu se
standardem IFRS platnym pfed 1. lednem 2019 povaZzovala za operativni leasing €i najem, a to za
pfislusny finan¢ni rok dané spoleénosti.

EBITDA pro kazdou z Vyznamnych spole€nosti za roky 2023, 2024 a 2025 je nasleduijici:

Aukro

v tis. KE 2023 2024 2025
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Provozni vysledek hospodareni 67.420 63.288 76.410
+ deisy dlouhodobého hmotného 6.035 838 669
majetku
+ Amortizace dlouhodobého 20.135 27.002 33.728
nehmotného majetku
- Splatky leasingu nebo nakupu na
. 0 0 0
splatky
EBITDA 70.067 93.320 112.582
Coweo Technologies
v tis. K& 2023 2024 2025
Provozni vysledek hospodareni 54.093 72.911 72.059
+ deisy dlouhodobého hmotného 304 0 0
majetku
+ Amortiz,ace dlquhodobého 500 2 049 5857
nehmotného majetku
- Splatky leasingu nebo nakupu na
. 0 0 0
splatky
EBITDA 54.689 74.960 77.914
Skupina itrinity
v USD 2023 2024 2025
Provozni vysledek hospodareni 3.764.842 5.223.293 6.737.766
+ Odpisy dlouhodobého hmotného
: 0 0 0
majetku
+ Amortizace dlouhodobeho 5.374.154 6.392.049 8.973.875
nehmotného majetku
- Splatky leasingu nebo nakupu na
. 0 0 0
splatky
EBITDA 9.138.996 11.615.342 15.711.641
Strohmy
v tis. K& 2023 2024 2025
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Provozni vysledek hospodareni 72.876 276.166 158.600

+ Odpisy dlouhodobého hmotného

: 150 468 886
majetku
+ Amortlz,ace dIo_uhodobeho 300 1.442 4.963
nehmotného majetku
- Splatky leasingu nebo nakupu na

. 0 0 0
splatky
EBITDA 73.326 277.626 161.839

Pro-rata agregovana EBITDA

Pro-rata agregovana EBITDA znamenda soucet EBITDA kazdé spolecnosti z Pro-rata parametru
skupiny PFC vynasobeny procentem odpovidajicim pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele
na této spolecnosti. Pficemz pokud doslo k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvyseni i snizeni
podilll na zakladnim kapitalu & obdobné udalosti na takové spoleénosti z Pro-rata parametru
skupiny PFC, ze strany Rucitele nebo jiné spole€nosti, v niz ma Rucitel pfimou nebo nepfimou
kapitalovou ucast, ktera se udala po prvnim dnu pfislusného sledovaného obdobi, za néjz je tento
ukazatel stanoven, ma takova udalost pro ucely vypoctu EBITDA pfedbézny (pro forma) ucinek
stanoveny v dobré vife u€etnim pracovnikem Rucitele, jako by se tato udalost uskutecnila v prvni
den pfislusného sledovaného roku (pficéemz, pokud by mélo dojit k zapocteni jakékoliv polozky do
vice EBITDA pouzitych pro ucely vypocCtu Pro-rata agregované EBITDA, tato poloZzka bude
zapoctena pouze jednou). Pfi stanoveni EBITDA spoleCnosti z Pro-rata parametru skupiny PFC
pro ucely vypoctu Pro-rata agregované EBITDA mohou byt pouzity u€etni vykazy dostupné za
posledni pfislusny finanéni rok.

Pro-rata agregovany vynos

Pro-rata agregovany vynos znamena soucet trzeb z prodeje vyrobkl a sluzeb (vychazejici z udajl
pfislusné individualni ucetni zavérky) kazdé spole€nosti z Pro-rata parametru skupiny PFC
vynasobeny procentem odpovidajicim pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na této
spole¢nosti. Pfi¢emz pokud doSlo k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvySeni i snizeni podilt
na zakladnim kapitalu ¢ obdobné udalosti na takové spole€nosti z Pro-rata parametru skupiny
PFC, ze strany Rucitele nebo jiné spole¢nosti, v niz ma Rucitel pfimou nebo nepfimou kapitalovou
ucast, ktera se udala po prvnim dnu pfislusného sledovaného obdobi, za néjz je tento ukazatel
stanoven, ma takova udalost pro ucely vypoctu vynosu pfedbézny (pro forma) ucinek stanoveny v
dobré vife ucCetnim pracovnikem Rucitele, jako by se tato udalost uskutecCnila v prvni den
pfislusného sledovaného obdobi (pficemz, pokud by mélo dojit k zapocteni jakékoliv poloZzky do
vice vynosu pouzitych pro uUcely vypoctu Pro-rata agregovanych vynost, tato polozka bude
zapoctena pouze jednou). Pfi stanoveni vynosu spole¢nosti z Pro-rata parametru skupiny PFC pro
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Ucely vypocétu Pro-rata agregovanych vynost mohou byt pouzity Ucetni vykazy dostupné za
posledni pfislusny finanéni rok.

EBITDA marze

EBITDA marzZe znamena procentualni podil EBITDA na trzbach pfislusné spole¢nosti.

EBITDA marze pro kazdou z Vyznamnych spolecnosti za roky 2023, 2024 a 2025 je nasleduijici:

Aukro
v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 239.161 258.712 307.963
EBITDA 70.067 93.320 112.582
EBITDA marze 29,3 % 35,7 % 36,8 %
Coweo Technologies
v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 127.657 141.669 149.857
EBITDA 54.689 74.960 77.914
EBITDA marze 42.8 % 52,9 % 52 %
Skupina itrinity
v USD 2023 2024 2025
Trzby 8.825.804 16.461.260 24.617.605
EBITDA 9.138.996 11.615.342 15.711.641
EBITDA marze 103,55 % 70,56 % 63,82 %
Strohmy
v tis. K& 2023 2024 2025
Trzby 994 .415 3.616.046 5.558.455
EBITDA 73.326 277.626 161.839
EBITDA marze 7,37 % 7,68 % 2,91 %
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GMV

Gross merchandise volume (GMV) znamena celkovou hodnotu zboZzi, jehoz prodej byl
zprostfedkovan prostfednictvim spole&nosti Aukro.

GMV pro Aukro za roky 2023, 2024 a 2025 je nasledujici:

Aukro
v tis. K& 2023 2024 2025
GMV 3.300.000 3.000.000 3.300.000
CAGR

Compound annual growth rate (CAGR) znamena sloZenou ro¢ni miru ristu vypoc¢tenou jako
geometricky primér z pocitanych hodnot. Vyjadfuje konstantni ro¢ni procentualni rast, ktery by
spojoval pocateCni a kone&nou hodnotu za urcité ¢asove obdobi. Vypocitava se na zakladé
nasledujiciho vzorce:

CAGR = (,Kone¢na hodnota“ / ,Pocateéni hodnota“) » (1/t) - 1
(kde t pfedstavuje pocet let mezi pocatecni a kone¢nou hodnotou).

Celkova NAV z investi¢ni ¢innosti a Rust NAV y-o-y

Celkova NAV z investi¢ni Cinnosti pfedstavuje souhrnnou hodnotu vydanych investi€nich akcii
pfislusného podfondu SICAV k rozvahovému dni, vypoctenou jako rozdil mezi celkovymi aktivy a
celkovymi cizimi zdroji pfislusného podfondu (Celkova NAV z investi€ni €innosti). Celkova NAV
z investiéni &innosti odpovida polozce ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii*
v uCetni zavérce SICAV.

Rist NAV y-o-y (year-over-year) vyjadiuje meziro€ni procentualni zménu Celkové NAV z investi¢ni
¢innosti pfislusného podfondu. Vypocte se tak, ze se rozdil mezi Celkovou NAV za bézné ucetni
obdobi a Celkovou NAV za pfedchozi uc€etni obdobi vydéli Celkovou NAV za pfedchozi ucetni
obdobi, a vysledek se vyjadri v procentech (Rist NAV y-o0-y). Rust NAV y-o-y tak vyjadfuje, o kolik
procent se celkové zvysil nebo snizil objem majetku spravovaného v pfislusném podfondu SICAV
(celkova hodnota vSech vydanych investi¢nich akcii) v porovnani s pfedchozim rokem.

Podfond Core
v tis. K& 2023 2024 2025
Aktiva celkem 3.246.784 3.016.455 3.713.169
Cizi zdroje celkem 830.039 121.692 117.242
Celkové NAV z investi¢ni €innosti* 2.416.745 2.894.763 3.595.927
Ruist NAV y-o-y* - +19,78 % +24,22 %
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Podfond Growth

v tis. K& 2023 2024 2025

Aktiva celkem 61.247.579 34.308.154 61.774.673
Cizi zdroje celkem 46.473.647 22.353.460 35.173.570
Celkové NAV z investiéni €innosti 14.773.932 11.954.694 26.601.103
Rist NAV y-o-y - -19,08 % +122,52 %

Hodnota IAB Podfondu Core

Hodnota Investiéni akcie tfidy B Podfondu Core (IAB) je vypoc&tena jako podil &asti Cistych aktiv
pfipadajicich na tfidu IAB a poétu vydanych IAB ke dni ocenéni. Cista aktiva IAB se rovnaiji rozdilu
Celkové NAV z investi¢ni ¢innosti Podfondu Core a ¢€asti Cistych aktiv pfipadajicich na Investi¢ni
akcie tfidy M Podfondu Core (IAM Podfondu Core), pficemz Cista aktiva IAM Podfondu Core jsou

navysovana o spravcovskou a vykonnostni redistribuci z tfidy IAB.

v tis. K& 2023 2024 2025
Celkové NAV z investiéni ¢innosti 2.416.745 2.894.763 3.595.927
Podil Celkové NAV z investi¢ni Cinnosti o o o
ofipadajici na IAB (%) 88,85 % 86,88 % 69,64 %
Cista aktiva pfipadajici na IAB 2.147.261 2.514.932 2.504.234

Pocet vydanych IAB (ks)

1.349.545.165

ks

1.698.130.971

ks

1.698.130.971

ks

Hodnota IAB

Hodnota IAM Podfondu Core

Hodnota IAM Podfondu Core je vypoctena jako podil €asti Cistych aktiv pfipadajicich na tfidu IAM
Podfondu Core a poétu vydanych IAM Podfondu Core ke dni ocenéni. Cista aktiva IAM Podfondu
Core jsou navySovana o spravcovskou a vykonnostni redistribuci z tfidy 1AB, pfi€emz ¢ast Cistych
aktiv pfipadajici na tfidu IAB se rovna rozdilu Celkové NAV z investi¢ni ¢innosti Podfondu Core a

1,5911 Ké

takto stanovenych Cistych aktiv IAM Podfondu Core.

1,4810 Ké

1,4747 Ké

v tis. K& 2023 2024 2025
Celkové NAV z investi¢ni Cinnosti 2.416.745 2.894.763 3.595.927
Podil Celkové NAV z investi¢ni ¢innosti o o o
ptipadajici na IAM Podfondu Core (%) 11.15% 13.12% 30,36 %
Cista aktiva pfipadajici na I|AM 269 401 379 690 1.091.636

Podfondu Core
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Pocet vydanych IAM Podfondu Core

(ks) 1.000.000 ks

1.000.000 ks 1.000.000 ks

Hodnota IAM 269,4012 K¢ 379,6903 K¢ 1091,6359 K¢&

Hodnota IAA Podfondu Growth

Hodnota Investi¢ni akcie tfidy A Podfondu Growth (IAA) je vypocltena jako podil ¢asti Cistych aktiv
pfipadajicich na tfidu IAA a poé&tu vydanych IAA ke dni ocenéni. Cista aktiva IAA se rovnaiji rozdilu
Celkové NAV z investi¢ni Cinnosti Podfondu Growth a €asti Cistych aktiv pfipadajicich na Investi¢ni
akcie tfidy M Podfondu Growth (IAM Podfondu Growth), pfiCemz Cista aktiva IAM Podfondu
Growth jsou navySovana o spravcovskou a vykonnostni redistribuci z tfidy 1AA.

v tis. K& 2023 2024 2025
Celkové NAV z investi¢ni €innosti 14.773.932 11.954.694 26.601.103
Podil Celkové NAV z investiéni ¢innosti o o o
ofipadajici na IAA (%) 98,51 % 95,99 % 94,32 %
Cista aktiva pfipadajici na IAA 14.552.885 11.474.849 25.089.101

Pocet vydanych IAA (ks)

12.747.796.684

ks

12.342.528.747

ks

12.346.390.737

ks

Hodnota IAM

Hodnota IAM Podfondu Growth

1,1416 K¢é

0,9297 Ké

2,0321 Ké

Hodnota IAM Podfondu Growth je vypoctena jako podil asti Cistych aktiv pfipadajicich na tfidu IAM
Podfondu Growth a poétu vydanych IAM Podfondu Growth ke dni ocenéni. Cista aktiva IAM
Podfondu Growth jsou navySovana o spravcovskou a vykonnostni redistribuci z tfidy IAA, pfi¢emz
Cast Cistych aktiv pfipadajici na tfidu IAA se rovna rozdilu Celkové NAV z investi¢ni Cinnosti

Podfondu Growth a takto stanovenych &istych aktiv IAM Podfondu Growth.

v tis. K& 2023 2024 2025
Celkové NAYV z investiéni ginnosti 14.773.932 11.954.694 26.601.103
Podil Celkové NAV z investiéni ¢innosti

pfipadajici na IAM Podfondu Growth 1,49 % 4,01 % 5,68 %
(%)

Cista aktiva pfipadajici na tfidu IAM

Podfondu Growth 220.199 479.546 1.511.705
'(Dk‘;?et vydanych IAM Podfondu Growth 4 455 000 ks~ 1.000.000ks ~ 1.000.000 ks
Hodnota IAM 220,1992 K¢ 479,5459 K¢ 1511,7048 K¢
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Pomér LTV

Pomér LTV predstavuje k rozhodnému datu, pomér Pro-rata hodnoty zadluzenosti vici souctu (i)
Pro-rata hodnoty podild, (ii) zGstatku na Vazanych uétech, a (iii) aktualni hodnoty Investi¢nich akcii
podfondu Core a Investi¢nich akcii podfondu Growth (jak jsou tyto pojmy definovany v Emisnich
podminkach).

Emitent prezentuje Pomér LTV, protoze poskytuje investorim relevantni informace o tom, jaky je
pomér zavazkl Skupiny vuci aktivim, kterymi Skupina disponuje, tedy informaci o tom, jaké
mnozstvi aktiv ma Skupina k dispozici k pfipadné uhradé svych zavazkl, véetné dluhl z Dluhopisu.

Jelikoz je vypocet tohoto Alternativnino vykonnostniho ukazatele velmi specificky nastaven
konkrétné ve vztahu k plnéni finanénich kovenantl uvedenych v Emisnich podminkach, neni
mozné veskeré Udaje obsazené ve vypocltu tohoto Alternativniho vykonnostniho ukazatele
sesouhlasit na polozky uvedené v u€etnich zavérkach Rucitele, nebot byly Cerpany z ucetnich
podkladd Ruditele, resp. z Pro-rata hodnoty podild. Tyto polozky jsou ve vypoctech nize
oznaceny ,*“.

Nasledujici tabulky uvadi sesouhlaseni Poméru LTV Skupiny k 31. prosinci 2025 a k 30. ¢ervnu
2026.

Emitent
(v Ké) 31. prosinci 2025 k 30. éervnu 2026
Zadluzenost za nebo v souvislosti s:
a) zapljcené penézni prostiedky; 759.583.333 758.033.333
b) Gvér na nakup dluhopisut (note purchase 0 0

facility) nebo emise dluhopist (v€etné
Dluhopist), dluzni Upisy (debentures),
akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny
podobny nastroj;

c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu 0 0
podilu na vlastnich zdrojich nebo na
likvidaénim zGstatku spoleénosti
(redeemable preference shares);

d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni 0 0
pohledavek, u néhoz mize dojit
k zpétnému postoupeni pohledavek na
postupitele nebo postihu v rozsahu
potencialni uplaty nebo penézité nahrady
za zpétné postoupeni nebo postih (s
vyjimkou pohledavek prodanych bez
regresu (postihu) pfi splnéni pozadavku
na vyfrazeni z rozvahy (oductovani) podle
CAS, pfislusnych ucetnich predpist nebo

IFRS);
e) Leasing; 0 0
f) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou 0 0

v souvislosti s ochranou proti vykyvam
sazby nebo ceny (pfi¢emz pro ucely
vypoctu vySe Zadluzenosti se pouZije
aktualni trzné pfecenéna hodnota
derivatové transakce);

g) jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé 0 0
(counter-indemnity obligation), ktera
splnila dluh dluznika (v€etné regresniho
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naroku) z davodu ruceni, slibu
odSkodnéni (indemnity), zaruky (bond),
stand-by akreditivu, dokumentarniho
akreditivu nebo jiného nastroje vydaného
bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s
béZnou obchodni &innosti pfislusné
osoby);

h) ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho
z pfedem uzaviené kupni smlouvy
s odloZenou ucinnosti v pfipadé, Ze (i)
jednim z hlavnich divod( uzavieni
smlouvy je ziskavat prostfedky nebo
financovat akvizici nebo vystavbu
pfislusného aktiva (majetku) nebo sluzby;
a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv
(majetku) nebo sluzeb a platba je splatna
vic nez sto dvacet (120) dni po terminu
dodani;

0*

0*

i) jinou transakci, ktera ma obchodni ucinek
zapujcky nebo Uvéru; nebo

j) ruceni, slib odSskodnéni (indemnity) nebo
obdobny zavazek, ktery predstavuje
zajisténi proti penézité ztraté u transakci
uvedenych v odstavcich a) az i) vyse.

minus

zadluzenost souvisejici s u€tem cennych
papirQ, byt vykazujici znaky jedné €i vice
kategorii Zadluzenosti vySe a (ii) jakykoli
dluh podfizeny dle § 172 zakona &.
182/2006 Sb., o upadku a zplisobech
jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdéjSich predpist (Insolvenéni zakon),
nebo dluh smluvné podfizeny zavazkim z
Dluhopist nebo Finanéni zaruky

Pro-rata hodnota zadluzenosti

759.583.333

758.033.333

Pro-rata hodnota podilu

4.214.100.000*

3.277.600.000*

Zustatek na vazaném uctu

225.000.000*

0*

Aktualni hodnoty Investiénich akcii podfondu
Core a Investiénich akcii podfondu Growth

3.303.370.606*

5.028.296.619*

Pomeér LTV 9,8 % 9,1 %
Rucitel
(v Ké) 31. prosinci 2025 k 30. éervnu 2026

Zadluzenost za nebo v souvislosti s:

a) zapujcené penézni prostredky;

44.804.320

39.717.936

b) uvér na nakup dluhopisu (note purchase
facility) nebo emise dluhopist (v€etné
Dluhopist), dluzni Upisy (debentures),
akcie slouzici jako zajisténi dluhu treti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny
podobny nastroj;

0

0

c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu
podilu na vlastnich zdrojich nebo na
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likvida€nim zUstatku spolecnosti
(redeemable preference shares);

d) faktoring nebo jiné Uplatné postoupeni 0 0
pohledavek, u néhoz mize dojit
k zpétnému postoupeni pohledavek na
postupitele nebo postihu v rozsahu
potencialni uplaty nebo penézité nahrady
za zpétné postoupeni nebo postih (s
vyjimkou pohledavek prodanych bez
regresu (postihu) pfi splnéni pozadavku
na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle
CAS, prislusnych ucetnich predpist nebo

IFRS);
e) Leasing; 0 1.524.299
f) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou 0 0

v souvislosti s ochranou proti vykyvim
sazby nebo ceny (pfi¢emz pro ucely
vypoctu vySe Zadluzenosti se pouZije
aktualni trzné pfecenéna hodnota
derivatové transakce);

g) jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé 0 0
(counter-indemnity obligation), ktera
splnila dluh dluznika (v€etné regresniho
naroku) z divodu ruceni, slibu
odskodnéni (indemnity), zaruky (bond),
stand-by akreditivu, dokumentarniho
akreditivu nebo jiného nastroje vydaného
bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s
béZnou obchodni €innosti pfislusné
osoby);

h) castku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho 0* 0*
z pfedem uzaviené kupni smlouvy
s odloZenou uginnosti v pfipadé, Ze (i)
jednim z hlavnich divodl uzavieni
smlouvy je ziskavat prostfedky nebo
financovat akvizici nebo vystavbu
pfislusného aktiva (majetku) nebo sluzby;
a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv
(majetku) nebo sluzeb a platba je splatna
vic nez sto dvacet (120) dni po terminu

dodani;

i) jinou transakci, ktera ma obchodni ucinek 0 0
zapUjcky nebo uvéru; nebo

j) ruceni, slib odSkodnéni (indemnity) nebo 0 0

obdobny zavazek, ktery pfedstavuje
zajisténi proti penézité ztraté u transakci
uvedenych v odstavcich a) aZ i) vySe.

minus

zadluzenost souvisejici s u¢tem cennych 0 0
papirQ, byt vykazujici znaky jedné €i vice
kategorii ZadluZenosti vySe a (ii) jakykoli
dluh podfizeny dle § 172 zakona €.
182/2006 Sb., o Upadku a zpusobech
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jeho fedeni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpist (Insolvenéni zakon),
nebo dluh smluvné podfizeny zavazkim z
Dluhopist nebo Finanéni zaruky

Pro-rata hodnota zadluzenosti 44.804.320 41.242.235
Pro-rata hodnota podilu 4.214.100.000* 3.277.600.000*
Zlstatek na vazaném uctu 225.000.000* 0*
Aktualni hodnoty Investi¢nich akcii podfondu 3.303.370.606* 5.028.296.619*
Core a Investi€énich akcii podfondu Growth

Pomér LTV 0,6 % 0,5%

12 Soudni a rozhodé¢i rizeni

Rucitel je jednim ze Zalovanych v soudnim Fizeni vedeném v Polské republice, které zahdjil
minoritni akcionai Portfoliové spolegnosti Digitics S.A. Zaloba smétuje proti spoleénosti Digitics
S.A., proti vS8em jejim akcionarliim vcetné Rucitele a proti dalSim Zalovanym. Pfedmétem fizeni je
transakce uskute¢néna v roce 2021, ktera se tykala podili ve spole¢nosti Digitics S.A.

Zalobce se domaha bud (i) pfevodu &asti akcii této Portfoliové spolednosti a zaplaceni &astky
100.000.000 PLN se zakonnym urokem od unora 2022, a to spoleCné a nerozdilné vsemi
Zalovanymi v€etné Rucitele, nebo alternativné (ii) zaplaceni ¢astky 500.000.000 PLN se zakonnym
urokem od unora 2022, rovnéz spoleéné a nerozdilné. Podle kurzu Ceské narodni banky ke dni 31.
Cervence 2026 odpovida ¢astka 100.000.000 PLN c¢astce 561.300.000 K& a ¢astka 500.000.000
PLN castce 2.806.500.000 K¢.

Pfedb&zna opatfeni vydana v prib&hu fizeni byla v &ervnu 2026 pravomocné zrusena. Rizeni ve
véci samé pokracuje a datum jeho ukonceni nelze predvidat. Rucitel povazuje naroky Zalobce za
nedudvodné a v fizeni se brani vSemi dostupnymi pravnimi prostfedky. Vedeni Rucitele nepovazuje
pInéni z tohoto fizeni za pravdépodobné. Mozné dopady jsou popsany v kapitole Il Rizikové faktory.

S vyjimkou fizeni uvedeného vysSe neprobihala za obdobi poslednich 12 mésict pfedchazejicich
datu vyhotoveni tohoto Prospektu zZadna statni, soudni ani rozhodcCi Fizeni (v€etné jakychkoli
takovych Fizeni, ktera probihaji nebo hrozi a o nichz je Ruditeli znamo), ktera by mohla mit nebo
méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Rucitele a/nebo Skupiny PFC.

13 Vyznamna zména financni pozice Rucitele

Od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly uvefejnény finanéni udaje Rucitele, nedoslo
k Zadnym vyznamnym zménam financni pozice Rucitele, které by byly v souvislosti s Emisi nebo
nabidkou Dluhopisu podstatné, mimo téchto uvedenych v Prospektu.

14 Vyznamné smilouvy

(a) Rugitel uzavrel dne 31. prosince 2019 s Dusanem Senkyplem smlouvu o zéptijéce, ktera
byla nasledné upravena pozdé&jSimi dodatky. Na zakladé této smlouvy, ve znéni jejich
dodatku, se Dusan Senkypl zavazal poskytnout Rugiteli penézni prostfedky aZ do celkové
vySe 700.000.000 K&, s dobou splatnosti do 31. prosince 2031 a bezuro¢né. V ramci Upravy
smluvnich vztah( doslo rovnéz k prominuti dfive nabéhlych urokl ve prospéch Rucitele.

dokumentace postupné konsolidovany.

(b) Rucitel uzavrel dne 31. prosince 2019 s Janem Bartou smlouvu o zapuj¢ce, ktera byla

se Jan Barta zavazal poskytnout Ruciteli penézni prostfedky az do celkové vySe
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(e)

15

700.000.000 K&, s dobou splatnosti do 31. prosince 2031 a bezuro¢né. V ramci Upravy
smluvnich vztah( doslo rovnéz k prominuti dfive nabéhlych urokl ve prospéch Ruditele.

dokumentace postupné konsolidovany.

Rucitel uzaviel dne 31. prosince 2019 s Davidem Holym smlouvu o zapUjéce, ktera byla
nasledné upravena pozdéjSimi dodatky. Na zakladé této smlouvy, ve znéni jejich dodatkd,
se David Holy zavazal poskytnout Ruciteli penézni prostfedky az do celkové vyse
351.877.089 K&, s dobou splatnosti do 31. prosince 2031 a bezuro¢né. V ramci Upravy
smluvnich vztah( doslo rovnéz k prominuti dfive nabéhlych urokl ve prospéch Ruditele.

dokumentace postupné konsolidovany.

Rucitel uzavrel dne 31. prosince 2019 s Petrem Krajickem smlouvu o zapuj€ce, ktera byla
se Petr Krajicek zavazal poskytnout Ruciteli penézni prostfedky az do celkové vySe
15.000.000 K¢, s dobou splatnosti do 31. prosince 2031 a bezurocné. V ramci Upravy
smluvnich vztaht doslo rovnéz k prominuti dfive nabéhlych urokl ve prospéch Ruditele.

dokumentace postupné konsolidovany.

Rucitel uzavrel dne 1. ervence 2022 s Jifim Ponrtem smlouvu o zapujcce, na jejimz
zakladé se Jifi Ponrt zavazal poskytnout Ruditeli penézni prostfedky az do celkové vyse
16.821.308 K&, s dobou splatnosti do 31. prosince 2031 a bezurocné.

Dne 6. kvétna 2026 uzavreli Dusan Senkypl, Jan Barta a David Holy smlouvu o postoupeni
pohledavky s novym véfitelem Janem Cernym, na jejimz zakladé postoupili &ast svych
pohledavek ze smluv o zapuj¢ce ze dne 31. prosince 2019 v celkové vysi 20.000.000 K&.
Ostatni parametry zapUjcky, v€etné doby splatnosti do 31. prosince 2031 a bezuro¢nosti,
zustavaji beze zmény.

Zverejnéné dokumenty

VSechny dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Rucitele, jsou k nahlédnuti
na internetovych strankach Rucitele www.palefirecapital.com. Tam je téZ mozno nahlédnout do
zakladatelskych dokumentd a stanov Rugitele, Smlouvy s administratorem, Smlouvy s agentem pro
zajisténi a Zajistovaci dokumentace.

VSechny dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech, nebo na mistech, které
je nahradi, k dispozici do Dne kone¢né splatnosti dluhopisu.
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XI.

ZNENi ZARUCNI LISTINY

FINANCNIi ZARUKA

vystavena na zakladé této zarucni listiny (Zaruéni listina)

spole¢nosti Pale Fire Capital SE ve vztahu k dluhopisim vydavanym spole¢nosti Pale Fire

Financing a.s.

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 116 43
064, LEI: 315700S1VU1JXCKJIR54, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, pod sp. zn. B 26498 (Emitent) se rozhodla vydat na eském kapitalovém
trhu emisi dluhopisli v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 750.000.000 K¢&
(slovy: sedm set padesat milionu korun ¢eskych) s moznosti navySeni az do 1.500.000.000
K& (slovy: jedna miliarda pét set miliont korun €eskych), nesouci pevny urokovy vynos
7,25 % p.a., splatnou v roce 2031, ISIN CZ0003586208 (kazdy z nich Dluhopis a spole¢né
Dluhopisy);

Dle emisnich podminek Dluhopist (Emisni podminky) maiji byt Dluhopisy zaji$tény financni
zarukou vystavenou na zakladé této Zaruéni listiny spole¢nosti Pale Fire Capital SE, se
sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 041 65 918, LEI:
315700FXU4HTY6BJ7WN20, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, pod sp. zn. H 1606, jakozto jejim vystavcem (Rug€itel); a

Rucitel souhlasi s tim, Ze timto prohlasenim o finanéni zaruce (Finanéni zaruka), v pozici
jejiho vystavce, zaru€i Zaru€ené dluhy (jak jsou definovany nize) Emitenta vzniklé na
zakladé Dluhopist nebo ve vztahu k Dluhopistim.

VYKLADOVA USTANOVENI

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které nejsou definované v této Zaruéni listiné, maji
vyznam, ktery jim stanovi Emisni podminky.

Nadpisy uvedené v této Zarucni listiné nejsou rozhodné pro vyklad prav a povinnosti z ni
vyplyvajicich, ale slouzi pouze pro lepSi orientaci.

Clanky, na které se v této Zaruéni listiné odkazuje, jsou &lanky této Zaruéni listiny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Finanéni zarukou podle této Zaruéni listiny jsou zajistény
Zaruc€ené dluhy (v€etné dluhu budoucich) v rozsahu, v jakém dosud nebyly v dany okamzik
uspokojeny.

ZARUCENE DLUHY

V této Finanéni zaruce termin:

Dluhy znamena veskeré stavajici i budouci, podminéné i nepodminéné, penézité dluhy
Emitenta (a to vZdy jak dluhy Emitenta coby samostatného dluznika, tak dluhy, které je
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3.1

3.2

Emitent povinen plnit spole¢né a nerozdilng, jakoz i dluhy, které je Emitent povinen plnit
jako primarni dluznik, jako rucitel nebo v jakémkoli jiném postaveni) vaci Viastnikim
dluhopist nebo Jinym véfitelim (jak je tento pojem definovan niZze) na fadnou a v€asnou
Uhradu:

(a) jmenovité hodnoty DluhopisU;

(b) urokovych vynosu narostlych ve vztahu k jakymkoli ¢astkam na zékladé Dluhopisu
a v souvislosti s nimi, véetné jakychkoliv mimofadnych urokovych vynosl nebo
jinych obdobnych plateb;

(c) urokd z prodleni ve vztahu k jakymkoli splathym a nezaplacenym ¢astkam na
zakladé Dluhopisu a v souvislosti s nimi;

(d) smluvnich pokut a jakychkoli dalSich sanké&nich plateb sjednanych ve vztahu
k Dluhopistim a v souvislosti s nimi;

(e) dluhy Emitenta vyplyvajici z jeho povinnosti odkoupit Dluhopisy podle ¢lanku 6.5
Emisnich podminek; a

() vydani bezdlvodného obohaceni ziskaného v souvislosti s Dluhopisy, vcetné
vydani bezdlvodného obohaceni ziskaného z titulu neplatnosti, neucinnosti,
nevymahatelnosti, zdanlivosti €i zruSeni jakéhokoli Dluhopisu a v souvislosti s nimi.

Zaruc€ené dluhy znamena Dluhy vznikajici v obdobi od vystaveni této Finanéni zaruky do
31. prosince 2041.

PROHLASENI RUCITELE JAKO VYSTAVCE O VYSTAVENI FINANCNi ZARUKY

S vyhradou ¢lanku 4.3 a 4.5 nize, a aniz by to mélo vliv na jakykoli zavazek Rucitele
k Vlastnikim dluhopist, Rucitel podle ustanoveni § 2029 a nasl. zakona €. 89/2012 Sb.,
obCansky zakonik, v plathném znéni (Ob&ansky zakonik) prohlasuje, Ze jako vystavce této
Finanéni zaruky neodvolateln&, absolutné a bezpodminecné:

(a) zaruCuje fadné a vC€asné splaceni Zaru€enych dluhu, a to ve stanoveny okamzik
jejich fadné splatnosti, pfed€asné splatnosti nebo jinak v souladu s Emisnimi
podminkami; a

(b) zavazuje se Vlastnikim dluhopist, Ze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli ¢astku
Zaru€enych dluhu k datu jejich splatnosti nebo pfipadné v dodate¢né Ihité pro
zaplaceni poskytnuté ve vztahu k Zaru¢enym dluhim, Rucitel bezodkladng, a v
kazdém pfipadé na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisu (nebo Jiného véfitele),
tomuto Vlastnikovi dluhopist (nebo Jinému véfiteli) zaplati tuto ¢astku v méné
stanovené Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym zplUsobem,
kterym Zaru€ené dluhy maiji byt zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

S vyhradou ¢lanku 4.3 a 4.5 nize, pokud v dusledku toho, ze urcity Dluhopis nebo Dluhopisy
budou zruseny nebo jinak pfestanou existovat jinak nez v disledku jejich splaceni nebo ze
jakykoli Zaru€eny dluh je nebo se stane neplatnym, nevymahatelnym nebo neucinnym, a to
z jakéhokoli divodu, a bez ohledu na to, zda je tento divod znam Vlastnikovi dluhopisd,
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3.3

3.4

3.5

3.6

4.1

4.2

Vlastnik dluhopisu nebo jina osoba, ktera by byla opravnéna k vyplaté drokovych ¢€i jinych
vynosU a jmenovité hodnoty z Dluhopis(, pokud by Dluhopisy byly platné, vymahatelné a
ucinné (Jiny véritel), utrpi ztratu Ci Skodu (Ztrata), Rucitel se timto neodvolatelné,
absolutné a bezpodmineéné zavazuje, ze kazdému Vlastnikovi dluhopisi a kazdému
Jinému véfiteli na pisemnou vyzvu poskytne nahradu jakékoli takové Ztraty, pficemz Castka
této Ztraty bude Castka, kterou by tento Vlastnik dluhopist nebo tento Jiny véfitel jinak byl
opravnén obdrzet od Emitenta, v méné stanovené Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech
ohledech stejnym zplUsobem, kterym Zaru€ené dluhy museji byt zaplaceny Emitentem
podle Emisnich podminek.

Vyzva Vlastnika dluhopisti nebo Jiného véfitele podle ¢lankd 3.1 nebo 3.2 vySe musi byt
ucinéna v Ceském nebo anglickém jazyce, musi splfiovat naleZitosti stanovené Emisnimi
podminkami pro udélovani Instrukci, zejména pisemnou formu zadosti s ufedné ovéfenymi
podpisy nebo podpisy ovéfenymi opravnénym pracovnikem Administratora nebo opatfené
zaruCenym elektronickym podpisem (vCetné elektronického podpisu Bank iD) ¢&i
kvalifikovanym elektronickym podpisem a vypisiG z obchodniho rejstfiku ¢&i jiného
obdobného registru, a bude vzdy obsahovat pocet Dluhopis(i, ohledné nichz je vykon prav
dle této Zarucni listiny uplatfiovan, €islo majetkového uétu a nazev obchodnika, u kterého
je ucCet veden a musi byt Ruciteli doru¢ena doporu¢enou postou na jeho adresu v takovy
okamzik aktualniho sidla a pouze pro informacni ucely také Administratorovi na adresu jeho
Urcené provozovny. Vyzvu musi podepsat (a) pfislusny Vlastnik dluhopist, (b) Jiny véfitel,
nebo (c) opravnény zastupce Vlastnika dluhopisti nebo Jiného véfitele, nebo (d) jina osoba,
ktera bude mit v souladu s Emisnimi podminkami, resp. pfislusnymi pravnimi pfedpisy v
okamziku ucinéni vyzvy narok na plnéni ze Zaru¢enych dluhu a v pfipadé potfeby musi byt
dorucena spolu s dokumenty dostatecné prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto vyzvu.

Dluh Rugitele podle tohoto ¢lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po doru€eni vyzvy
Ruciteli od pfislu§ného Vlastnika dluhopisu nebo Jiného véfitele spliujici poZzadavky dle
¢lanku 3.3.

ZaruCené dluhy budou splaceny &i Ztrata bude nahrazena v poradi podle data, kdy byly
doruceny vyzvy pfislusnych Vlastnikd dluhopist nebo pfislusnych Jinych véfitelt dle ¢lanku
3.3.

Koupé Dluhopisu Vlastnikem dluhopist se povazuje za pfijeti této Finan¢ni zaruky timto
Vlastnikem dluhopis(.

PODMINKY A OMEZENIi FINANCNi ZARUKY

Tato Finan¢ni zaruka je neodvolatelna finan¢ni zaruka ve smyslu § 2029 a nasl. zakona €.
89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, v platném znéni (Ob€ansky zakonik).

Rucitel poskytuje tuto Finan¢ni zaruku jako svij trvajici zavazek, bez ohledu na jakékoli
vyuctovani &i vyskyt jakékoli jiné udalosti, a tato Finan¢ni zaruka zustane zcela platna a
ucinna az do uplného splnéni a uspokojeni Zaru¢enych dluhd, nebo pfipadné do uplné
nahrady Ztraty, bez ohledu na jakoukoli mezitimni platbu ¢i plnéni, uplné &i Castecne, avsak
nejdéle do 31. prosince 2042, pfiCemz toto Casové omezeni viak nema vliv na do tohoto
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

5.2

5.3

data jiz vzniklé Zaruéené dluhy. Uplnym spinénim a uspokojenim Zaruéenych dluh(i a
pfipadné uplnou nahradou Ztraty tato Finan¢ni zaruka zanikne.

Celkova ¢astka Zaru€enych dluhd, které Rucitel zaru€uje a které uspokoji podle ¢lanku 3.1
a Castka pripadné Ztraty, kterou Rucitel nahradi podle ¢lanku 3.2 je omezena celkovou
¢astkou 975.000.000 K¢ (slovy: devét set sedmdesat pét miliond korun Eeskych) (Celkova
maximalni ¢astka).

Pokud spinénim Zaru€enych dluhl nebo nahrazenim Ztraty na zakladé vyzev dorucenych
ve stejny den by byla pfekro¢ena Celkova maximalni Castka, veSkera prava na spinéni
Zaru¢enych dluht nebo nahrazeni Ztraty vykonana ve stejny den budou uspokojena
pomérné v zavislosti na ¢astce Zaru€enych dluhl nebo Ztraty, ve vztahu ke kterym byly
ucinény pfislusné vyzvy podle této Finan¢ni zaruky tak, aby celkova ¢astka splnénych
Zaru€enych dluhl a nahrazené Ztraty nepiekrocila Celkovou maximalni ¢astku. Zarucené
dluhy ¢&i Ztratu, které po dosazeni Celkové maximalni C¢astky zlstanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a nenahradi.

Bez ohledu na ¢lanky 3.1 a 3.2, Vlastnik dluhopist nebo Jiny véfitel mize ucinit vyzvu a
Rucitel je povinen uhradit Zaru€ené dluhy nebo nahradit Ztratu podle Finanéni zaruky,
pouze pokud jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni
uhrazena v den splatnosti a toto poruseni trva a zlstane nenapraveno déle nez 10
pracovnich dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén Vlastnikem
dluhopistl dopisem uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z této Financni zaruky predstavuji jeho pfimé, obecné,
nepodminéné a nepodfizené dluhy zajisténé Zajisténim, které budou co do pofadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespof rovhocenné
vucCi vdem dalSim souCasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym
zpusobem zajisténym dluhim Rucitele, s vyjimkou téch dluhd Rugitele, u nichz tak stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

Kazdy Vlastnik dluhopisu a kazdy Jiny véfitel je opravnén treti strané postoupit veSkera sva
prava z této Finan¢ni zaruky, mimo jiné v€etné svého prava vykonat jakakoli prava a obdrzet
platby na zakladé této Finanéni zaruky, pokud je tato tfeti strana zaroven opravnéna k
vyplaté urokovych &i jinych vynosl a jmenovité hodnoty z Dluhopisa.

PLATBY

Veskeré platby, které je Rucitel povinen &init na zakladé této Zarucni listiny, budou Cinény
bez jakéhokoli zapoctu Ci protinaroku.

VSechny platby Rucitele vznikajici na zakladé této FinanCni zaruky se provedou stejnym
zpusobem jako platby uc€inéné Emitentem Viastnikim dluhopist prostfednictvim
Administratora podle Emisnich podminek.

VSechny platby uc€inéné Rucitelem misto Emitenta na zakladé této Financni zaruky budou
ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatku jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani
nebo poplatkl bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky ci
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

poplatky vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit vlastnikim Dluhopist zadné dalSi
Castky jako nahradu téchto Castek.

PROHLASENI VUCI VLASTNiIKUM DLUHOPISU

Rucitel prohlaSuje, ze Finanéni zaruka zaklada jeho platné, ucinné a vymahatelné
povinnosti v souladu s podminkami obsazenymi v této Zaruéni listiné.

Rucitel prohlasuje, Ze ma vSechna nezbytna opravnéni a je zpulsobily k vystaveni Zarucéni
listiny a poskytnuti Financni zaruky.

Rucitel prohlasuje, Ze obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni
této Zaruéni listiny, na jejimz zakladé poskytuje tuto Financni zaruku.

Rucitel prohladuje, Ze je evropskou spole€nosti (societas europaea) existujici v souladu s
Nafizenim Rady (ES) €. 2157/2001 ze dne 8. fijna 2001 o statutu evropské spolecnosti (SE)
a pravem Ceské republiky.

Rucitel prohlasuje, Ze ma plné a neomezené pravo vlastnit svlj majetek a pfislusna
povoleni potfebna ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych
ohledech v souladu s pravnimi predpisy.

Rucitel prohlasuje, Ze:
(a) neni v platebni neschopnosti nebo predluzen;

(b) nebyl jmenovan zadny insolvenéni &i jiny obdobny spravce nebo likvidator ve vztahu
k Ruciteli nebo k jakékoliv €asti jeho majetku nebo vynosu;

(c) nebyl podan zadny dluznicky insolven¢ni navrh na majetek Rucitele;

(d) pfislusnym soudem nebylo vydané Zadné rozhodnuti ani nebylo pfijaté jakékoli
usneseni prislusného organu Rucitele o jeho zruseni; a

(e) ve vztahu k Ruditeli nenastala Zadna situace anebo udalost podle jakéhokoliv ciziho
pravniho fadu, ktera by méla podobny charakter nebo ucinky jako situace a udalosti
uvedené v odstavcich (a) az (d) vySe.

SPLACENIi EMITENTEM

Pokud bude platba pfijata od Emitenta Vlastnikem dluhopist nebo Jinym véfitelem nebo
jina povinnost pInéna ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika dluhopist nebo Jiného véfitele
prohlasena za neplatnou &i neucinnou pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu podle
jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti
Emitentovi nebo Ruciteli, pak takova platba €i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele
a tato Financ¢ni zaruka bude nadale platna a u€inna a bude zajiStovat jakékoli takové platby
i povinnosti, v kazdém pfipadé pouze v rozsahu povoleném pfisluSnymi pravnimi pfedpisy
a touto Zarucni listinou.
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8 ZAVAZNOST EMISNICH PODMINEK VE VZTAHU K RUCITELI

Rucitel timto potvrzuje, ze (i) obdrzel, pre€etl a plné chape Emisni podminky, (ii) bude
dodrzovat ustanoveni Emisnich podminek, v€etné omezeni a povinnosti Rucitele
uvedenych v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a bude jimi vazan.

9 NASOBEK CELKOVE MAXIMALNi CASTKY

Rucitel se timto zavazuje, Zze pokud Celkova maximalni ¢astka klesne v jakémkoli okamziku
pod 1,3nasobek jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis,
uzavie Rucitel bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji v§ak do 2 Pracovnich dnli od okamziku,
kdy doSlo k takovému poklesu Celkové maximalni ¢astky, dodatek této Zarucni listiny
navysujici Celkovou maximalni &astku zpét na hodnotu pFevySujici nebo rovnajici se
1,3nasobku jmenovité hodnoty v§ech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis(.

10 ZAVERECNA USTANOVENI

10.1 Tato Zaruc¢ni listina a tato Financni zaruka a veSkeré mimosmluvni zavazky vznikajici na
zakladé této Zaruéni listiny a Financni zaruky nebo v souvislosti s nimi se budou fidit a
budou vykladany podle prava Ceské republiky.

10.2  Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s Finan¢ni zarukou, vCetné otazek tykajicich se jeji
existence, platnosti nebo ukonceni, bude takovy spor pfedlozen a s koneénou platnosti
feSen Méstskym soudem v Praze, ledaze v daném pfipadé neni dohoda o volbé mistni
prislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

10.3 Pokud z jakéhokoli divodu jakékoli ustanoveni této Zaruéni listiny je nebo se stane zcela &i
z&asti nezakonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit Zadny vliv na platnost
ani vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni této Zaru¢ni listiny, ani platnost této
Finan¢ni zaruky, a tato ustanoveni zistanou ve vSech ohledech platna a vymahatelna.
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Xll. ZAJISTENI

1 Popis Zajisténi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti budou v souladu s Emisnimi podminkami zajistény
Zajisténim zfizenym ve prospéch Vlastniku dluhopist, resp. Agenta pro zajisténi, a dale Financni
zarukou, a to zpusobem popsanym v této kapitole a Emisnich podminkach.

1.1 Akcie Emitenta
1.1.1 Predmét zajisténi

Predmétem Zajisténi jsou veSkeré akcie Emitenta, které jsou blize popsany v kapitole 1X Informace
o Emitentovi, bodé 3.3 Zakladni kapital Emitenta tohoto Prospektu (Akcie Emitenta).

1.1.2 Zastavce

Zastavcem je Rucitel, ktery je blize popsan v kapitole X Informace o Ruciteli.
1.1.3 Regulované trhy, na kterych jsou Akcie Emitenta obchodovany
Akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

1.1.4 Informace tykajici se uverejnovanych informaci

Emitent je akciovou spole¢nosti zfizenou dle ¢eského prava. Dle pfislusnych pravnich pfedpisu,
zejména zakona ¢&. 304/2013 Sb., o verfejnych rejstficich pravnickych a fyzickych osob, ve znéni
pozdéjSich predpisti, ma Emitent povinnost ulozit vybrané dokumenty, zejména zakladatelské
pravni jednani, vyrocni zpravy, rozhodnuti o volbé nebo jmenovani, odvolani nebo doklad o jiném
ukonc&eni funkce osob, které jsou ¢lenem statutarniho organu, nebo projekt pfemény, do sbirky
listin vedené pfislusSnym rejstfikovym soudem a dostupné na nasledujici internetové strance:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sI-firma?subjektld=1127434",

1.1.5 Vznik zajisténi

Nejpozdéji k Datu emise dojde k zfizeni zastavniho prava k Akciim Emitenta v druhém pofadi na
zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim Emitenta, kterd bude uzaviena mezi
Rucitelem jako zastavcem a Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem (Smlouva o zfizeni
zastavniho prava k akciim Emitenta)

1.1.6 Povaha zajisténi

Zajisténim zastavnim pravem k Akciim Emitenta budou zajiStény, mimo jiné, veSkeré penézité
dluhy Emitenta vzniklé na z&kladé Dluhopisi a veskeré dluhy Rucitele vyplyvajici z Finan¢ni
zaruky, a to az do maximalni vySe, ktera bude stanovena jako 1,3nasobek celkového objemu Emise
Dluhopisu, jak bude blize popsano ve Smlouveé o zfizeni zastavniho prava k akciim Emitenta.

1.1.7 Rozsah zajisténi

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k akciim Emitenta bude uzaviena mezi Agentem pro zajisténi
jako zastavnim véfitelem a Rucitelem jako zastavcem, pfiCemz zastavni pravo k Akciim Emitenta
bude zfizeno jako zastavni pravo druhé v poradi. Po splaceni Stavajicich dluhopist a zaniku
zastavniho prava k Akciim Emitenta souvisejiciho se Stavajicimi dluhopisy bude zastavni pravo

4 |nformace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou odkazu.
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k Akciim Emitenta zfizené Smlouvou o zfizeni zastavniho prava k akciim Emitenta v souvislosti
s Dluhopisy predstavovat zastavni pravo prvni v pofadi.

Zastavni pravo k Akciim Emitenta bude zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik
dluhopist bude vUiCi Agentovi pro zajisténi v postaveni spoleéného a nerozdilného véritele.
Zastavni pravo k Akciim Emitenta bude zajiStovat, mimo jiné, veSkeré penézité dluhy Emitenta a
Rucitele, které maji vici Agentovi pro zajisténi a kazdému Vlastnikovi dluhopist, které budou
existovat ke dni uzavieni Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim Emitenta a které vznikly
nebo vzniknou na zakladé DluhopisU.

Zajisténi zastavnim pravem k Akciim Emitenta zanikne dnem, kdy byly vSechny dluhy Emitenta
z Dluhopist a Ruditele z Finan¢ni zaruky nepodminéné a neodvolatelné splaceny a zcela
uspokojeny a Emitent nema povinnost poskytnout jakékoli dalSi finan¢ni prostfedky Agentovi pro
zajisténi nebo Vlastnikiim dluhopisu.

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k akciim Emitenta, v€etné zastavniho prava k Akciim Emitenta
a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici ze Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k akciim
Emitenta se budou fidit ceskym pravem.

1.2 Akcie Rucitele
1.2.1 Predmét zajisténi

Pfredmétem Zaijisténi jsou veskeré akcie Rucitele, které jsou blize popsany v kapitole X Informace
o Ruciteli, bodé 3.3 Zakladni kapital Rucitele tohoto Prospektu (Akcie Rugitele).

1.2.2 Zastavce

Zastavci jsou akcionafi Rucitele, ktefi jsou blize popsani v kapitole X Informace o Ruciteli, bodé 7.1
Struktura akcionart Rucitele tohoto Prospektu.

1.2.3 Regulované trhy, na kterych jsou Akcie Ruéitele obchodovany
Akcie Rucitele nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
1.2.4 Informace tykajici se uverejnovanych informaci

Rucitel je evropskou spole€nosti zfizenou dle Ceského prava. Dle pfislusnych pravnich predpisu,
zejména zakona ¢&. 304/2013 Sb., o vefejnych rejstficich pravnickych a fyzickych osob, ve znéni
pozdéjSich predpisu ma Rucitel povinnost ulozit vybrané dokumenty, zejména zakladatelské pravni
jednani, vyro€ni zpravy, rozhodnuti o volb&€ nebo jmenovani, odvolani nebo doklad o jiném
ukonc&eni funkce osob, které jsou €lenem statutarniho organu, nebo projekt pfemény, do sbirky
listin (dostupné na internetové strance https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=900991"°) a dle zakona ¢. 627/2004 Sb., o evropské spole¢nosti, ve znéni
pozdéjSich predpisll, obsah uloZenych listin zverejnit v obchodnim véstniku.

1.2.5 Historické finanéni udaje

Historické finan¢ni udaje Rucitele jsou podrobnéji popsany v kapitole X Informace o Ruciteli, bodé
11.2 Viybrané historické financ¢ni tdaje Rucitele tohoto Prospektu.

15 |nformace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou odkazu.
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1.2.6 Vznik zajisténi

Nejpozdéji k Datu emise dojde k zfizeni zastavniho prava k Akciim Rucitele v druhém pofadi na
zakladé smlouvy (pfipadné smluv) o zfizeni zastavniho prava k Akciim RucCitele, ktera bude
uzaviena mezi Janem Bartou, DuSanem Senkyplem, Davidem Holym, Petrem Krajickem, Jifim
Ponrtem, Janem Cernym, PFC Ember a Rugitelem jako zastavci a Agentem pro zaji$téni jako
zastavnim véfitelem (Smlouva o zfizeni zastavniho prava k akciim Rugitele).

1.2.7 Povaha zajisténi

Zajisténim zastavnim pravem k Akciim Rucitele budou zajistény, mimo jiné, veskeré penézité dluhy
Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopisu a veskeré dluhy Rucitele vyplyvajici z Finanéni zaruky, a to
az do maximalni vySe, ktera bude stanovena jako 1,3nasobek celkového objemu Emise Dluhopisu,
jak bude bliZze popsano ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k akciim Rucitele.

1.2.8 Rozsah zajisténi

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k akciim Rucitele bude uzaviena mezi Agentem pro zajisténi
jako zastavnim véfitelem a Janem Bartou, DuSanem Senkyplem, Davidem Holym, Petrem
Kraji¢kem, Jifim Ponrtem, Janem Cernym, PFC Ember a Ruditelem jako zastavci, pfiéemz zastavni
pravo k Akciim Rucitele bude zfizeno jako zastavni pravo druhé v poradi. Po splaceni Stavajicich
dluhopisu a zaniku zastavniho prava k Akciim Rugitele souvisejiciho se Stavajicimi dluhopisy bude
zastavni pravo k Akciim Ruditele zfizené Smlouvou o zfizeni zastavniho prava k akciim Rucitele
v souvislosti s Dluhopisy pfedstavovat zastavni pravo prvni v pofadi.

Zastavni pravo k Akciim Rucitele bude zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik
dluhopist bude vici Agentovi pro zajisténi v postaveni spoleéného a nerozdilného véritele.
Zastavni pravo k Akciim Rucitele bude zajiStovat, mimo jiné, veSkeré penézité dluhy Emitenta a
Rucitele, které maji vici Agentovi pro zajisténi a kazdému Vlastnikovi dluhopist, které budou
existovat ke dni uzavieni Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k akciim Rucitele a které vznikly nebo
vzniknou na zakladé Dluhopis.

Zajisténi zastavnim pravem k Akciim Rucitele zanikne dnem, kdy byly vSechny dluhy Emitenta z
Dluhopisu a Rucitele z Finanéni zaruky nepodminéné a neodvolatelné splaceny a zcela uspokojeny
a Emitent nema povinnost poskytnout jakékoli dalSi finan¢ni prostfedky Agentovi pro zajisténi nebo
Vlastnikim dluhopist.

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k akciim Rucitele, v€etné zastavniho prava k Akciim Rucitele
a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici ze Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k akciim
Rucitele se budou fidit ceskym pravem.

1.3 Pohledavky z vazaného uctu

1.3.1 Predmét Zajisténi

Pfedmétem Zajisténi jsou pohledavky z pfislusnych smluv o vedeni Vazanych u¢td Emitenta u J&T
BANKY (Pohledavky z vazaného ucétu).

1.3.2 Zastavce

Zastavcem je Emitent.
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1.3.3 Vznik zajisténi

Nejpozdéji do deseti (10) dnll od zfizeni pFisluSného Vazaného uétu dojde k zastaveni Pohledavek
z vazaného uctu na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Pohledavkam z vazaného uctu
Emitenta, ktera bude uzaviena mezi Emitentem jako zastavcem a Agentem pro zajisténi jako
zastavnim véfitelem (Smlouva o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vazaného uctu).

Zastavni pravo k Pohledavkam z vazaného uctu vznikne ucinnosti Smlouvy o zfizeni zastavniho
prava k pohledavkam z vazaného uctu.

1.3.4 Povaha zajisténi

Zastavnim pravem k Pohledavkam z vazaného uc¢tu budou zajistény, mimo jiné, veskeré penézité
dluhy Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopisi a veskeré dluhy Rucitele vyplyvajici z Financni
zaruky, a to az do maximalni vySe, ktera bude stanovena jako 1,3nasobek celkového objemu Emise
Dluhopisu, jak bude blize popsano ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
z vazaného uctu.

1.3.5 Rozsah zajisténi

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vazaného uétu bude uzaviena mezi Agentem
pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a Emitentem jako zastavcem, pficemz zastavni pravo
k Pohledavkam z vazaného uétu bude zfizeno jako zastavni pravo prvni v poradi.

Zastavni pravo k Pohledavkam z vazaného uctu bude zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a
kazdy Vlastnik dluhopist bude vic&i Agentovi pro zajisSténi v postaveni spolecného a nerozdilného
véfitele. Zastavni pravo k Pohledavkam z vazaného uctu bude zajistovat, mimo jiné, veskeré
penézité dluhy Emitenta a Rucitele, které maiji vi¢i Agentovi pro zajisténi a kazdému Vlastnikovi
dluhopisll, které budou existovat ke dni uzavieni Smlouvy o zfizeni zastavniho prava
k pohledavkam z vazaného uUctu a které vznikly nebo vzniknou na zakladé DluhopisU.

Zajisténi zastavnim pravem k Pohledavkam z vazaného uétu zanikne dnem, kdy byly v8echny
dluhy Emitenta z Dluhopisu a Rucitele z Finan¢ni zaruky nepodminéné a neodvolatelné splaceny
a zcela uspokojeny a Emitent nema povinnost poskytnout jakékoli dalSi finanéni prostfedky
Agentovi pro zajisténi nebo Vlastnikim dluhopisu.

Smlouva o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vazaného ucétu, véetné zastavniho prava
k Pohledavkam z vazaného uctu a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici ze Smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k pohledavkam z vazaného uctu se budou fidit Ceskym pravem.

1.4 Investiéni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu Growth

1.4.1 Predmét zajisténi

Predmétem Zaijisténi jsou Investiéni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu Growth (jak
je tento pojem definovan v Emisnich podminkach).

1.4.2 Zastavce
Zastavcem je Ruditel, ktery je blize popsan v kapitole X Informace o Rucitel.

1.4.3 Regulované trhy, na kterych jsou Investi¢ni akcie podfondu Core a Investiéni akcie
podfondu Growth obchodovany

Investi¢ni akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu Growth nejsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu.
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1.4.4 Informace tykajici se uverejiovanych informaci

SICAV je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem zfizenou dle Ceského prava. Dle
prislusnych pravnich predpist, zejména zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi€nich fondech (ZISIF), a zakona €. 304/2013 Sb., o vefejnych rejstficich pravnickych a
fyzickych osob, ve znéni pozdéjSich predpisi, ma SICAV povinnost ulozit vybrané dokumenty,
zejména zakladatelské pravni jednani (stanovy), statuty podfondd, vyro€ni zpravy, rozhodnuti o
volbé nebo jmenovani, odvolani nebo doklad o jiném ukon&eni funkce osob, které jsou ¢lenem
statutarniho organu, nebo projekt pfemény, do sbirky listin vedené pfisluSnym rejstfikovym soudem
a dostupné na nasledujici internetové strance: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl|-
firma?subjektld=1181639'6.

1.4.5 Vznik zajisténi

Nejpozdéji k Datu emise dojde k zastaveni Investi¢nich akcii podfondu Core a Investi¢nich akcii
podfondu Growth na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Investi¢nim akciim podfondu
Core (Smlouva o zfizeni zastavniho prava k investiénim akciim podfondu Core) a smlouvy o
zfizeni zastavniho prava k Investiénim akciim podfondu Growth (Smlouva o zfizeni zastavniho
prava k investiénim akciim podfondu Growth, a spoleéné se Smlouvou o zfizeni zastavniho
prava k investi¢nim akciim podfondu Core jen Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k investiénim
akciim podfondu Core a investiénim akciim podfondu Growth, které budou uzavieny mezi
Rucitelem jako zastavcem a Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem. Ke zfizeni zastavniho
prava k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth je v souladu se
stanovami nezbytny pfedchozi souhlas pfedstavenstva SICAV. Vzhledem k tomu, Ze InvestiCni
akcie podfondu Core a Investi¢ni akcie podfondu Growth maji podobu zaknihovanych cennych
papird, zastavni pravo k nim vznikne az zapisem do pfislusné evidence.

1.4.6 Povaha zajisténi

Zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth
budou zajistény, mimo jiné, veSkeré penézité dluhy Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopist a
veSkeré dluhy Rucitele vyplyvajici z Finan€ni zaruky, ktera bude stanovena jako 1,3nasobek
celkového objemu Emise Dluhopisu, jak bude blize popsano ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava
k akciim podfondu.

1.4.7 Rozsah zajisténi

Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k investiCnim akciim podfondu Core a investiCnim akciim
podfondu Growth budou uzavieny mezi Agentem pro zajiSténi jako zastavnim véfitelem a
Rucitelem jako zastavcem, pfiCemz zastavni pravo k Investi¢nim akciim podfondu Core a
InvestiCnim akciim podfondu Growth bude zfizeno jako zastavni pravo prvni v poradi.

Zastavni pravo k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth bude
zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik dluhopisu bude vuci Agentovi pro
zajisténi v postaveni spoleného a nerozdilného véfitele. Zastavni pravo k InvestiCnim akciim
podfondu Core a Investi¢nim akciim podfondu Growth bude zajistovat, mimo jiné, veskeré penézité
dluhy Emitenta a Rucitele, které maji vici Agentovi pro zajisténi a kazdému Vlastnikovi dluhopis,
které budou existovat ke dni uzavieni Smluv o zfizeni zastavniho prava k investi¢nim akciim
podfondu Core a investi¢nim akciim podfondu Growth a které vznikly nebo vzniknou na zakladé
Dluhopisu.

Zajisténi zastavnim pravem k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investiénim akciim podfondu
Growth zanikne dnem, kdy byly v§echny dluhy Emitenta z Dluhopist a Rucitele z Finanéni zaruky

'8 Informace na webové strénce nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou odkazu.
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nepodminéné a neodvolatelné splaceny a zcela uspokojeny a Emitent nema povinnost poskytnout
jakékoli dalsi finanéni prostfedky Agentovi pro zajisténi nebo Vlastnikim dluhopisu.

Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k investicnim akciim podfondu Core a investi¢nim akciim
podfondu Growth, v€etné zastavniho prava k Investi¢nim akciim podfondu Core a Investi¢nim
akciim podfondu Growth a jakékoli mimosmluvni zavazky vyplyvajici ze Smluv o zfizeni zastavniho

prava k investicnim akciim podfondu Core a investicnim akciim podfondu Growth se budou Fidit
Ceskym pravem.
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Xlll.  ZDANENI

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii berou na védomi, Ze dariové pfedpisy, zejména pak
dariové predpisy Ceské republiky, ve které je Emitent dafiovym rezidentem, a dariové predpisy
zemi, ve kterych jsou tito budouci nabyvatelé dariovymi rezidenty, mohou mit dopad na pfijem
plynouci z Dluhopist. Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopis( se tak doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a dariovymi poradci (pfi zohlednéni veSkerych relevantnich skutkovych
a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o dariovych ddsledcich koupé, drzby
a prodeje Dluhopisti a inkasovani pfijmt z Dluhopist podle dariovych predpist ve vSech zemich, v
nichZz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisti podléhat zdanéni. Obdobné by budouci
nabyvatelé Dluhopisti méli postupovat i ve vztahu k devizové pravnim dusledkim koupé, drzby a
prodeje Dluhopisd.

Dariové predpisy Ceské republiky a dariové predpisy statu, ve kterém je investor dariovym
rezidentem, mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopist. Jelikoz zakonna Gprava zdanéni se
muize béhem Zivotnosti Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopis( bude zdariovany ve smyslu platnych
pravnich predpist v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopist
a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z
pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisi (Zakon o danich z pfijmu), zakona &. 240/2000 Sb.,
o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakonu, ve znéni pozdéjSich predpist (Krizovy zakon),
ustavniho zakona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky, ve znéni pozdéjSich predpisl
(Ustavni zakon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich predpist uginnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonu a dalSich predpist uplatiiovanych
Ceskymi spravnimi Ufady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysSleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo
danové poradenstvi. VeSkeré informace uvedené niZze maji obecny charakter (nezohlednuji napf.
mozny specificky dafovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelt Dluhopis(, jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfisluSnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpisu,
ktery muze byt po tomto datu uplatfiovan. V této souvislosti je nutné zminit, ze dale uvedeny popis
zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zplGsobem dotéen zakonem &. 609/2020 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a nékteré dalSi zakony (Novela ZDP 2021). Novela
ZDP 2021 totiz s uc€innosti od 1. ledna 2021 podstatné zménila dafovy rezim dluhopisu
emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Uprava v Zakoné o danich z pfijmu je vS§ak zna¢né
kontroverzni. Danovy rezim dluhopisu (v€etné Dluhopisu) je tedy v sou€asné dobé spojen s mnoha
vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, podle nazoru Emitenta racionalni
vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z pfijm0 ve vztahu k dluhopisum.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, Ze:
(a) osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy, je skuteCnym vlastnikem
takového pfijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, ktefi pfijimaji takové

platby na ucet jiné osoby; a

(b) Emisni kurz Dluhopisu nebude nizsi nez jeho nominalni hodnota.
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Pro ugely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny
vyznam;

Darovy rezident CR znamena poplatnika dané z pfijmd, jenZ je povaZovan za dariového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy
o0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Dariovy nerezident CR znamena poplatnika dané& z pfijm(, jenZ neni povaZovan za dafiového
rezidenta Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle pfipadné relevantni
Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim
kurzem.

Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoZ emisni kurz je niZ8i nez jeho jmenovita hodnota.
Pro vylou€eni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz
vynos je uréen kombinaci Diskontu a Kupénu.

Dluhopis znamena pro ucely této kapitoly jakykoli dluhopis vydany podle Zakona o dluhopisech.

Kupoén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kuponem se rovnéz rozumi Prémie za pfed€asnou splatnost.

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylou€eni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je
ur¢en kombinaci Diskontu a Kupénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit a odvést
spravci dané Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmu, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o
poplatnika dané z pfijma pravnickych osob, ktery mGze a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred€asnou splatnost znamena jakykoli mimofadny vynos dluhopisu vyplaceny
emitentem pfi pfedCasné splatnosti nebo pfedéasném odkupu dluhopisu

Skutecény vlastnik znamena poplatnika dané z pfijm0, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijma, tak podle pfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a u¢innou smlouvu o0 zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Dariovy
nerezident CR, povaZovan za dafového rezidenta. V pfipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon €. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu
k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf.
emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného pfijmu.
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Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na Gzemi Ceské republiky podle Zakona o
danich z pfijmu pfi zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni uhradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napfiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného pfijmu.

Urokovy pfijem

Dariovi rezidenti CR

(a)

(b)

Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkove dani v sazbé
ve vys$i 15 %, ktera predstavuje koneéné zdanéni Kupdnu v Ceské republice.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé& Diskontu i ve formé& Kupdnu) vyplaceny Pravnické osobé
nepodléha Srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z
pFijmU pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou,
dani vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Darovi nerezidenti CR

(a)

(b)

Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kupdnu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé
ve vy8i 15 % nebo 35 %. Sazba ve vySi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy
nejsou prifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, a zaroven tato fyzicka osoba neni dafiovym
rezidentem Clenského statu EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika
uzavienou platnou a u€innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijm
v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve vySi
15 %. Tato srazkovéa dar obecné predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice.
Fyzicka osoba, ktera je danovym rezidentem c&lenského statu EU/EHP, se v8ak muze
rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice. V
takovém pfipadé pak vySe uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoc&tenou v
danovém pfiznani.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kupénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou
pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé& ve vysi 15 % nebo
35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni dafiovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP nebo tretiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou
platnou a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijma vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouZije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkova dan obecné predstavuje kone&né zdanéni Kupoénu v Ceské republice.
Pravnicka osoba, ktera je danovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, se vSak muze
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rozhodnout zahrnout Kupén do svého dariového pfiznani podavaného v Ceské republice. V
takovém pfipadé pak vySe uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoétenou v
danovém pfiznani. Vynos Dluhopisu ve formé& Kuponu vyplaceny Pravnické osobg, jejiz
Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodiéha Srazkové dani a tvofi
soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijm{ pravnickych osob v sazbé ve
vysi 21 %. Kromé toho u této Pravnické osoby, ktera ma na uzemi Ceské republiky stalou
provozovnu, ke které je Kupén prficitatelny, a ktera neni danovym rezidentem ¢lenského
statu EU/EHP, srazi emitent Zajisténi dané v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto
Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je
ucetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé& Kupdnu) obecné na
akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Dariovi rezidenti CR

(a)

(b)

Fyzické osoby

Zisky z prodeje DluhopisU, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijma, pokud:

(i uhrn (hrubych) pfijma z prodeje vSech cennych papirt a pfijmu z podilt pfipadajici
na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepfesahne ve zdarovacim obdobi
Castku 100.000 K&, nebo

(i) jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba
delSi nez 3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho Uplatného
pFevodu uskute¢néného v dobé do 3 let od nabyti) (3R Osvobozeni).

V pfipadé, Ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit
nejdfive po uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské Cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 %
a 23 % (vyS$si sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primeérné
mzdy, v roce 2026 se jedna o Castku 1.762.812 K&). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v
ramci samostatné (podnikatelské) €innosti fyzické osoby, podléhaji obecné také odvodim
na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné darfiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z
prodeje Dluhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapodist.

Pravnické osoby
Zisky z prodeje DluhopisU realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu

dané z pfijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisu
jsou u téchto osob obecné darnové uznatelné.
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Dariovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Dariovym nerezidentem CR mohou byt zdané&ny v Ceské
republice pouze v pfipadech, kdy:

(a)
(b)

tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde méa prodavajici, nebo

tyto Dluhopisy nakupuje Dariovy rezident CR, pfipadné Dariovy nerezident CR
prostfednictvim své Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Dariovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému
Dafiovému nerezidentovi CR, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné
prodavajiciho v CR, ani Stalé provozovné kupujiciho v CR, nepodiéhaiji v Ceské republice zdanéni.

(a)

Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijma, pokud:

(iii) uhrn (hrubych a celosvétovych) pfijmi z prodeje vSech cennych papirtl a pfijma z
podilll pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepfesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K&, nebo

(iv)  jde o zisky z prodeje Dluhopisl, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba
delSi nez 3 roky

(toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho Uplatného pfevodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti).

V pfipadé, Ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit
nejdfive po uplynuti 3 let po ukon&eni podnikatelské Einnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 %
a 23 % (vySsi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primeérné
mzdy, v roce 2026 se jedna o Castku 1.762.812 K&). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v
ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, mohou podiéhat odvodim na
socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné darfiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z
prodeje Dluhopist az do vySe zisku z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pfipadé fyzické osoby, ktera neni dafovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP, maze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma
kupujici pokud:

(i) je Dafovym rezidentem CR, nebo

164/171

Prague 2926640.26



(i) je Dafiovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho
Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafovém
pfiznani.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do
obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijma pravnickych osob v sazbé ve vysi 21
%. Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u Pravnickych osob obecné dariové uznatelné, avSak
podle nékterych vykladu nejsou tyto ztraty uznatelné u Pravnické osoby, ktera je Danovym
nerezidentem CR a ktera nevede G&etnictvi podle &eskych ugetnich piedpisu.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pfipadé Pravnické osoby, ktera neni dafovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, mize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava,
ma kupujici pokud:

(i) je Danovym rezidentem CR, nebo

(i) je Dafovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho
Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafnovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.
Uplatriovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni muze zdanéni urokovych pfijmu, pfipadné ziskd z prodeje
Dluhopistl, v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetné Zajisténi dané), zpravidla za
predpokladu, Ze pfijemce zdanitelného pfijmu, ktery je Dariovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostfednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti
dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na pfijemce platby skutec¢né vztahuje, zejména potvrzenim
zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze pfijemce platby je dafiovym rezidentem v pfislusném staté a
zpravidla také prohlasenim, Ze je skutecnym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z pfijmu fyzickych osob, a zarover tento
pfijem v jednotlivych pfipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skuteCnost oznamit
spravci dané po skonCeni kalendainiho roku v terminu pro podani danového pfiznani. V tomto
oznameni se uvede seznam vSech takovych pfijmd spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za
nesplnéni této oznamovaci povinnosti v€as €ini az 15 % z ¢astky neoznameného pfijmu.
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XIV. VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU A DEVIZOVA REGULACE

Informace uvedené v této kapitole jsou pfedloZeny jen jako vseobecné informace pro
charakteristiku pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho
poradci nedavaji Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a
doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazki
vicéi Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Vymahéni soukromopréavnich zavazk( v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k FfeSeni vesSkerych spori mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisl v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud
v Praze.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisu, ani v zadném staté nejmenoval
zastupce pro fizeni. V disledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné
zahdjit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahraninich soudd vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené
na ustanovenich zahrani¢nich pravnich pfedpisu.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se Fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statdm Evropské unie je
v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012
ze dne 12. prosince 2012 pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a
obchodnich vécech (Nafizeni 1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v &lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v
Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich &lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného Elenského statu nema
vylu€nou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotlivelim a
pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred &eskymi soudy. V ramci
soudniho fizeni aplikuji ceské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna
v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezeni tykajicich se moznosti véfiteld
vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur€itému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji Fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) pfedloZit soudu v
Ceské republice preklad prisludného dokumentu do &eského jazyka vyhotoveny soudnim
prekladatelem; a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V pfipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceskéa republika nebo Evropska unie uzaviela s urditym statem mezinarodni smlouvu
o uznani vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudi uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych geskym
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mezinarodnim pravem soukromym, tj. pfedevsim zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni (ZMPS) a dalSimi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti
proti Ceskeé fyzické €i pravnické osobé mize, mimo jiné, byt uznano a vykonano, pokud je zaru€ena
vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo
vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze
strany ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky,
Ze vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze
strany ciziho statu soud pfihlédne jako k jednomu z dlikaznich prostfedk.

Prestoze je v daném pfipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudl ciziho
statu a rozhodnuti ufadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich
soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudd, nebo
jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o
prislusnosti ¢eskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se uc€astnik
fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o
témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo
zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze
pravnim poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) u€astniku fizeni, vic¢i némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost radné se ucastnit fizeni,
zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni Ffizeni; nebo (v) uznani by se
zjevné pricilo vefejnému pofadku. K pfekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se pfihlédne,
jen jestlize se jich dovola uc€astnik fizeni, va¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je
existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé& Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro porudeni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych
papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky pfipadné jeji pfedseda vdak mize dle Ustavniho zakona o bezpe&nosti
vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav, platby v cizich ménach
&i obecné& do zahranigi, mezibankovni prevody penéznich prostiedkd ze zahraniéi do Ceské
republiky a/nebo prodej cennych papirt (véetné Dluhopist) do zahrani¢i muzou byt zakazany v
souladu s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav
muzZe byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dnu, respektive muze byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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XV. VSEOBECNE INFORMACE

1 Interni schvaleni

Emise Dluhopisl byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 6. srpna 2026.

2 Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisu

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Nafizeni o prospektu.

3 Schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 13. srpna 2026, &. j.
2026/143201/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2026/00308/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 17.
srpna 2026. CNB tento Prospekt schvalila jako pfislugny organ podle Nafizeni o prospektu a pouze
z hlediska toho, Ze Prospekt splfiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
uklada Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni
banka osvédcCuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje poZzadované zakonem nezbytné k tomu,
aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoli. Cesk& narodni banka
neposuzuje hospodarské vysledky ani finanCni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost emitenta splatit
vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do Dluhopist by mél provést
své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do DluhopisU.

4 Datum Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 12. srpna 2026.

5 Udaje od tietich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace v tomto Prospektu &i inkorporované do tohoto Prospektu
formou odkazu pochazeji od treti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a podle védomi
Emitenta v mife, v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci uvefejnénych touto tfeti stranou,
nebyly vynechany zadné skutec¢nosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadéjici.

6 Definice

Pojmy s po&ateCnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam
pfifazeny témto pojmim v kapitole VI Emisni podminky Dluhopisti nebo jakékoliv jiné Casti
Prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu
definic obsazeného v kapitole Index, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci
Prospektu.
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